
 

วัตถุประสงคการลงทุน 

กองทุนเนนการลงทุนเพื่อมุงหวังผลตอบแทนท่ีสม่ําเสมอในระยะยาวในรูปแบบการเติบโตของมูลคาหน�วยลงทุน (capital growth) โดยกองทุนจะเนนการ
จัดสรรการลงทุนในสินทรัพยประเภทหุนและตราสารหนี้ท่ัวโลกเพื่อกระจายความเสี่ยง กองทุนมีระดับความเสี่ยงปานกลางคอนขางสูง ในเชิงกลยุทธ กองทุน
คาดวาจะจัดสรรสัดสวนการลงทุนในหุนประมาณ 40%-70%; ตราสารหนี ้ 30-60%; และตราสารตลาดเงิน 0-5% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ อยางไรก็ตาม 
สัดสวนการลงทุนจริงอาจแตกตางกันไปในแตละชวงเวลา เนื่องจากผูจัดการกองทุนจะชวยประเมินจังหวะการลงทุน พรอมท้ังปรับพอรตการลงทุนใหเหมาะสม
กับสภาวะตลาด เพื่อสรางผลตอบแทนสวนเพิ่มตามท่ีไดออกแบบไว 

ขอมูลสําคัญของกองทุน 
ประเภทกองทุน กองทุนเปด – กองทุนรวมผสม ระดับความเสี่ยง เสี่ยงปานกลางคอนขางสงู (ระดับ 5) 
Bloomberg Code AIAGGMA  ISIN Code TH9925010000 
วันท่ีจดทะเบียน 1 ธันวาคม 2563 ผูดูแลผลประโยชน ธนาคารซิตี้แบงก เอ็น. เอ. สาขากรุงเทพฯ 
ขนาดกองทุน 331 ลานบาท นายทะเบียน บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
มูลคาหน�วยลงทุน 8.9084 บาท/หน�วย ผูสอบบัญชี บริษัท พีวี ออดิท จํากัด 
นโยบายการจายเงินปนผล ไมจายเงินปนผล 

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุน (% ของมูลคาซื้อขาย) 
คาธรรมเนียมการขาย 1.605% 
คาธรรมเนียมการรับซ้ือคืน ไมเรียกเก็บ 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนเขา* ไมมี 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนออก** ไมมี 
คาธรรมเนียมการโอนหน�วย ตามท่ีนายทะเบียนเรียกเก็บ 

*ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสียคาธรรมเนียมการขายดวย
**ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสยีคาธรรมเนียมการรับซ้ือคืนดวย

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอป ของ NAV) 
คาธรรมเนียมการจัดการ 1.3375% 
คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน 0.0214% 
คาธรรมเนียมนายทะเบียน 0.107% 
คาใชจายอื่น ตามจริง 
รวมคาใชจาย 1.4659% 

หมายเหตุ: คาธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุนและกองทุนรวม
ดังกลาวรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดแลว

การซื้อและการขายคืนหน�วยลงทุน 
วันเวลาซ้ือและขายคืน ทุกวันทําการ เวลา 9.00 – 15.30 น. 
มูลคาข้ันตํ่าของการซ้ือคร้ังแรก 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการซ้ือคร้ังตอไป 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการขายคืน ไมกําหนด 
หน�วยลงทุนคงเหลือข้ันตํ่า 100.0000 หน�วย 
ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน 5 วันทําการ นับจากวันทํารายการ (T+5)  

(ไมนับรวมวันหยุดของกองทุนตางประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน) 

ในกรณีท่ีผูลงทุนซ้ือกองทุนผานกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน (Unit-Linked)  ผูลงทุนควรศกึษารายละเอียดขอมูลกองทุนและเงื่อนไขตางๆท่ี
สําคัญจากกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน และ/หรือขอมูลการตลาดของบริษัทประกัน 

กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด 
AIA Global Moderate Allocation Fund (AIA-GMA) 30 พฤศจิกายน 2565 



คําเตือน 
- การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2561 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป
- การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
- ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

หมายเหตุ: ดัชนีชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด คือ
(1) ดชันี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 60%
*ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงนิบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 90% และปรับดวยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ี
คํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 10%
(2) ดชันีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สัดสวน 40%
*ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงนิบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 90% และปรับดวยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ี
คํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 10%
[หมายเหตุ: บลจ. เร่ิมใชดัชนีชี้วัดขางตนตัง้แตวันท่ี 28 มีนาคม 2565]

สัดสวนการลงทุน

ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายอุตสาหกรรม* 

ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศ* 

YTD 1M 3M 6M 1Y 3Y 5Y ต้ังแตจัดต้ังกองทุน 

กองทนุ AIA-GMA (%) -20.75% 4.40% -1.75% -6.28% -19.74% N/A N/A -5.62%

ดัชนีชี้วัด (%) -15.48% 5.39% 1.33% -3.60% -13.37% N/A N/A -0.76%

ความผันผวนของกองทุน 15.46% 11.76% 14.78% 14.65% 15.10% N/A N/A 12.01% 

ความผันผวนของดัชนีชี้วัด 15.64% 19.08% 18.21% 17.17% 15.21% N/A N/A 11.67% 

ผลการดําเนินงานในอดีต (ขอมูล ณ วันท่ี 30 พฤศจิกายน 2565) 
*สําหรับผลการดําเนินงานยอนหลงัตั้งแต 1 ป ข้ึนไป แสดงผลเปนอัตราผลตอบแทนตอป (% ตอป)

การกระจายการลงทุน 

หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศ/รายอุตสาหกรรม ของกองทุนตางประเทศท่ีกองทุนเขาลงทุน และปรับตามสัดสวนการลงทุนของกองทุน
ตางประเทศท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน (ขอมูล ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2565)  แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 



 

ตัวอยางหุนทีก่องทุนหุนตางประเทศเขาลงทุน* 

AIA New Multinationals Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Multi-Factor Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Select Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd (ณ ส้ิน
เดือนพฤศจกิายน 2565) 

 AIA Global Quality Growth Fund 
  สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน)

AIA Asia (EX Japan) Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 



 

สําหรับสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหนี ้
(เฉพาะสวนท่ีลงทุนในกองทุน AIA Diversified Fixed Income Fund) 

การกระจายการลงทุนตามการจัดอันดับความเสี่ยง 

การกระจายการลงทุนตามระยะเวลาของตราสาร 

ตัวอยางตราสารหนี้ทีก่องทุนเขาลงทุน 10 อันดับแรก 

คําเตือน: 
• ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน
• ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงราคา/ผลตอบแทนในอนาคต
• เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทําขึ้นเพื่อใหขอมูลเปนการท่ัวไปเทานั้น
• การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2561 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป
• การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
• ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด ณ วันท่ี 30 พฤศจกิายน 2565 
www.aiaim.co.th  โทร. 02-353-8822



ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด (AIA-GMA) (ณ สิ้นเดือนพฤศจิกายน 2565) 

Market Review 

หุนโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนพฤศจิกายน โดยไดรับแรงสนับสนุนจากตัวเลขเงินเฟอท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นในอัตราท่ีชะลอตัวลง ทําใหมีแนวโนมท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
จะปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายอยางชะลอตัวลงเชนกัน  สําหรับเดือนนี้ ท้ังดัชนี MSCI World และดัชนี S&P 500 ใหผลตอบแทนท่ีเปนบวกโดยปรับตัวเพิ่มขึ้น 7.0% 
และ 5.6% ตามลําดับ  ฝงเอเชีย จีนเร่ิมผอนคลายมาตรการ Zero-Covid โดยไดยกเลิกการตรวจหาเชื้อโควิดในวงกวาง รวมถึงยกเลิกขอบังคับในการกักตัวและการปด
เมือง ซึ่งการผอนคลายมาตรการ Zero-Covid นี้สงผลใหหุนเอเชีย (ไมรวมญี่ปุน) และหุนตลาดเกิดใหมฟนตัวขึ้นได โดยในเดือนนี้ ดัชนี MSCI Asia Ex-Japan และ ดัชนี 
MSCI Emerging Market ปรับตัวเพิ่มขึ้น 18.8% และ 14.8% ตามลําดับ 

แมวาหุนสหรัฐฯ ไดปรับตัวขึ้นในชวง 2 เดือนท่ีผานมา แตหากเปรียบเทียบกับชวงตนป ดัชน ีS&P 500 ยังปรับตัวลงอยู 14.4% โดยยังคงเปนสถิติการใหผลตอบแทน
(ตอป) ท่ีแยท่ีสุดนับตั้งแตป 2008 ซึ่งเปนชวงท่ีเกิดวิกฤติเศรษฐกิจโลก  นอกจากนั้น ในเดือนธันวาคม (ซึ่งมีการประชุมคร้ังสุดทายของป 2022 ของ
คณะกรรมการนโยบายการเงินของสหรัฐฯ) Fed ไดปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 0.5% ตามท่ีตลาดคาดการณ  อยางไรก็ตาม ผลสํารวจความคิดเห็นของบรรดา
กรรมการ Fed ยังสงสัญญาณสนับสนนุการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย โดยเห็นวามีความเหมาะสมท่ีจะปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายตอไป ในชวงป 2023  กอนท่ีจะหยุดปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบ้ีย ณ ระดับประมาณ 5.1% (เปนคาดการณอัตราดอกเบ้ียสูงสุดของการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียรอบนี้) หลังจากนั้น จึงจะเร่ิมเห็นการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
ลงในป 2024  

Portfolio Review 

• หากเปรียบเทียบผลการดําเนินงานกับเดือนกอนหนา กองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้น 4.40% ในขณะท่ีดัชนีชี้วัดปรับตัวเพิ่มขึ้น 5.39%  ท้ังนี้ กองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้น
นอยกวาดัชนีชี ้วัด เนื ่องจากสวนที ่ลงทุนในกองทุน AIA Global Multi-Factor Equity Fund, กองทุน AIA Global Select Equity Fund และ กองทุน AIA
Diversified Fixed Income Fund ใหผลตอบแทนนอยกวาดัชนีชี้วัด

• ผูจัดการกองทุน ยังคงใหนํ้าหนักการลงทุนในหุนนอยกวาปกติ [กองทุนหุน ~52% : กองทุนตราสารหนี้ ~40%]  โดยเนนกระจายการลงทุนในกองทุน AIA
New Multinationals Fund (26%), กองทุน AIA Global Multi-Factor Equity Fund (15%), กองทุน AIA Global Select Equity Fund (7.5%), กองทุน AIA
Global Quality Growth (2.5%)  และกองทุน AIA Asia (EX Japan) Equity Fund (1%)

Outlook 

การดําเนินนโยบายการเงินแบบตึงตัวเพื่อจัดการกับภาวะเงินเฟอที่ยืดเยื้อนั้น สงผลใหสหรัฐอเมริกา คาดวาจะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในป 2023 คอนขางแน�นอน 
และสําหรับยุโรปนั้น คาดวาจะกาวเขาสูภาวะเศรษฐกิจถดถอยเร็วกวาสหรัฐฯ ดวย  การคาดการณผลกําไรบริษัทจดทะเบียน (ไมวาจะเปนแบบ top-down หรือ bottom-
up) จะตองถูกปรับลดลงมากกวานี้ เพื่อสะทอนความเส่ียงขาลงของเศรษฐกิจท่ีเติบโตแบบชะลอตัวลงในอนาคตขางหนา  การคาดการณผลกําไรบริษัทจดทะเบียน ณ 
ระดับปจจุบัน ยังอยูในระดับท่ีสูงกวาระดับท่ีควรจะเปน และคาดวาจะปรับตัวลงตอเพื่อสะทอนแนวโนมเศรษฐกิจชะลอตัว  เพิ่มความเส่ียงขาลงใหกับหุนมากขึ้น 

ผูจัดการกองทุนยังลงทุนในหุนเอเชีย (ไมรวมญี่ปุน) เพื่อมุงหวังผลตอบแทนสวนเพิ่ม จากราคาหุนจีนที่อยูในระดับตํ่า ซึ่งเปนระดับราคาที่เหมาะสมแกการเขาลงทุน 
และยังไดรับอานิสงสเชิงบวกจากการฟนตัวทางเศรษฐกิจในระยะส้ัน ชวยสนับสนุนราคาหุน  นอกจากนั้น เราไดขายทํากําไรบางสวนในกองทุนตราสารหนี้ระยะยาว AIA 
Diversified Fixed Income Fund และยังใหนํ้าหนักการลงทุนนอยกวาปกติในหุน   อีกท้ัง ยังใหนํ้าหนักการลงทุนตามปกติในหุนกูเอกชนระดับลงทุน  

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd;  บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

คําสงวนสิทธิ์  

บริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไดจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อเปนการใหขอมูลเทานั้น และไมมีสวนเกี่ยวของกับวัตถุประสงคในการลงทุน สถานการณทางการเงิน  และตอบสนองความตองการของบุคคลใดบุคคลหนึ่ง โ
ดยเฉพาะเจาะจง ไมอาจตีความไดวาเปนคําเสนอ, คําแนะนํา หรือคําชักชวนใหเขาทําธุรกรรมหรือเปนการยอมผูกพันตามธุรกรรมเพื่อปองกันความเสี่ยง, การซื้อขาย หรือกลยุทธการลงทุนเกี่ยวกับหลักทรัพยหรือเครื่องมือทางการเงินอื่
น ใดซึ่งออกหรือบริหารจัดการโดยบริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด (“บลจ.เอไอเอ”) หรือบริษัทในเครือ (“กลุมบริษัท เอไอเอ”) ที่อยูในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศซึ่งไมไดรับมอบอํานาจใ
หทําขอเสนอ ดังกลาวตอบุคคล ไมมีสวนใดๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับน ีจะถูกตีความไดวาเปนคําแนะนําในการลงทุน ภาษีอากร กฎหมาย หรือคําแนะนําอื่นๆ การอางอิงถึงหลักทรัพยตัวใดตัวหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจ
งที่ปรากฏใน เอกสาร ทําขึ้นเพื่อแสดงใหเห็นถึงการประยุกตใชซึ่งปรัชญาในการลงทุนของเราเทานั้น และไมถือเปนคําแนะนําจากกลุมบริษัทเอไอเอ 
ขอมูลที่อยูในเอกสารฉบับนี้ ไมควรใชเปนหลักเพื่อการตัดสินใจลงทุน เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไมใชเอกสารงานวิจัยและไมไดจัดทําขึ้นตามกฎหมายเพื่อสงเสริมการพึ่งพาตนเองในการวิจัยเกี่ยวกับการลงทุน 
ขอคิดเห็นและการกลาวถึงหลักทรัพยรายตัว เปนไปเพื่อยกตัวอยางประกอบการอธิบายเทานั้น และไมไดเปนตัวแทนของความเห็นจากทุกหน�วยงานในกลุมบริษัทเอไอเอ นอกจากน้ี บลจ.เอไอเอ ไมรับรองหรือการรับประกันความน�
าเช่ือถือ , ความถูกตอง,และความครบถวนของขอมูลแตอยางใด ความคิดเห็น, การคาดคะเน, การประมาณการ และขอมูลอ่นืๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ เปนของกลุมบริษัทเอไอเอ นับแตวันที่ที่ลงในเอกสา
ร/เอกสาร
ประกอบการนําเสนอฉบับนี้ และอาจถูกเปลี่ยนแปลงแกไขไดโดยไมตองบอกกลาวลวงหนา กลุมบริษัท เอไอเอ อาจมีสวนไดเสียในหลักทรัพยหรือตราสารท่ีกลาวถึงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับน ีการคาดคะเนใดๆ หรือ 
เนื้อหาที่เกี่ยวกับเหตุการณในอนาคตหรือผลการดําเนินงานของประเทศ, ตลาด, หรือบริษัทตางๆ ไมไดแสดงถึงหรืออาจแตกตางจากเหตุการณหรือผลที่เกิดขึ้นจริง 
ผลการดําเนินงานในอดีต และแนวโนมหรือการคาดการณทางเศรษฐกิจและตลาดใดๆ ไมไดแสดงถึงผลการดําเนินงานในอนาคตของแผนการหรือสินทรัพยที่ลงทุน การลงทุนมีความเสี่ยง ซึ่งรวมถึงความเสี่ยงที่อาจจะสูญเสียเงินตน 
บลจ.เอไอเอ และกลุมบริษัทเอไอเอ ซึ่งรวมถึงเจาหนาที่และพนักงานของบริษัท จะไมรับผิดชอบตอความเสียหายหรือสูญหายใดๆ รวมถึงการสูญเสียผลกําไร ไมวาทั้งทางตรงและทางออม ที่เกิดขึ้นจากการใชหรือการอางอิง ขอมูลใดๆ ที ่
ปรากฏในเอกสารฉบับน้ี ไมวาจะเปนผลมาจากการประมาทเลินเลอของของบลจ.เอไอเอหรือไมก็ตาม   
ทานสามารถขอคําแนะนําเพิ่มเติมจากที่ปรึกษาการลงทุนกอนทําการตัดสินใจลงทุน รวมถึงพิจารณาศึกษาอยางรอบคอบถึงรปูแบบการลงทุนท่ีเหมาะสมกับทาน อาทิ ทักษะดานการลงทุน เงินทุน รูปแบบการลงทุนท้ังหมด 
ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จะตองไมถูก
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