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วัตถุประสงคการลงทุน 

กองทุนเนนการลงทุนเพื่อมุงหวังผลตอบแทนที่สมํ่าเสมอในระยะยาวในรูปแบบการเติบโตของมูลคาหน�วยลงทุน (capital growth) โดยกองทุนจะเนนจัดสรร
การลงทุนในสินทรัพยประเภทหุนและตราสารหนี้ทั้งในและตางประเทศเพื่อกระจายความเส่ียง กองทุนมีระดับความเส่ียงปานกลางคอนขางสูง ในเชิงกลยุทธ 
กองทุนคาดวาจะจัดสรรสัดสวนการลงทุนในหุนประมาณ 40%-70%; ตราสารหนี้ 30-60%; และตราสารตลาดเงิน 0-5% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ อยางไรก็
ตาม สัดสวนการลงทุนจริงอาจแตกตางกันไปในแตละชวงเวลา เนื่องจากผูจัดการกองทุนจะชวยประเมินจังหวะการลงทุน พรอมทัง้ปรับพอรตการลงทุนให
เหมาะสมกับสภาวะตลาด เพื่อสรางผลตอบแทนสวนเพิ่มตามที่ไดออกแบบไว 

ขอมูลสําคัญของกองทุน 
ประเภทกองทุน กองทุนเปด – กองทุนรวมผสม ระดับความเส่ียง เส่ียงปานกลางคอนขางสูง (ระดับ 5) 
Bloomberg Code AIAIIMA  ISIN Code THA685010003 
วันที่จดทะเบียน 7 เมษายน 2565 ผูดูแลผลประโยชน ธนาคารซิตี้แบงก เอ็น. เอ. สาขากรุงเทพฯ 
ขนาดกองทุน 2,258 ลานบาท นายทะเบียน บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากดั 
มูลคาหน�วยลงทุน 9.9122 บาท/หน�วย ผูสอบบัญชี บริษัท พีวี ออดทิ จํากัด 
นโยบายการจายเงินปนผล ไมจายเงินปนผล 

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุน (% ของมูลคาซื้อขาย) 
คาธรรมเนียมการขาย 1.605% 
คาธรรมเนียมการรับซื้อคืน ไมเรียกเก็บ 
คาธรรมเนียมการสับเปล่ียนเขา* ไมม ี
คาธรรมเนียมการสับเปล่ียนออก** ไมม ี
คาธรรมเนียมการโอนหน�วย ตามทีน่ายทะเบียนเรียกเก็บ 

*ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสียคาธรรมเนียมการขายดวย
**ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสียคาธรรมเนียมการรับซื้อคืนดวย

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอป ของ NAV) 
คาธรรมเนียมการจัดการ 1.3375% 
คาธรรมเนียมผูดแูลผลประโยชน 0.0182% 
คาธรรมเนียมนายทะเบียน 0.107% 
คาใชจายอื่น ตามจริง 
รวมคาใชจาย 1.4627% 

หมายเหตุ: คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุนและกองทุนรวม
ดังกลาวรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษธีรุกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดแลว 

การซื้อและการขายคืนหน�วยลงทุน 
วันเวลาซื้อและขายคืน ทุกวันทําการ เวลา 9.00 – 14.30 น. 
มูลคาข้ันตํ่าของการซื้อคร้ังแรก 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการซื้อคร้ังตอไป 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการขายคืน ไมกําหนด 
หน�วยลงทุนคงเหลือข้ันตํ่า 100.0000 หน�วย 
ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน 6 วันทําการ นับตั้งแตวันถัดจากวันทําการรับซื้อคนืหน�วยลงทุน (T+6) 

ในกรณีที่ผูลงทุนซื้อกองทุนผานกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน (Unit-Linked)  ผูลงทุนควรศึกษารายละเอียดขอมูลกองทุนและเง่ือนไขตางๆที่
สําคัญจากกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน และ/หรือขอมูลการตลาดของบริษทัประกัน 

กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด 
AIA Combined Moderate Allocation Fund (AIA-IMA) 29 กุมภาพันธ 2567 
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คําเตือน 
- การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดข้ึนจริง

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป
- การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมน้ี ไดจัดทําข้ึนตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
- ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

หมายเหต:ุ ดัชนีช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด โมเดอเรท อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-IMA) คอื
(1) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 1 ป ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย สัดสวน 8%
(2) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย สัดสวน 20%
(3) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหน้ีภาคเอกชน Mark-to-Market ท่ีมีอันดับความน�าเช่ือถือของผูออกตราสารอยูในระดับ A- ข้ึนไป อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย
สัดสวน 12%
(4) ดัชนี MSCI World Net Total Return USD Index สัดสวน 40%
หมายเหตุ: *ปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 90% และปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท
ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 10%
(5) ดัชนีผลตอบแทนรวม SET 50 สัดสวน 20%

สัดสวนการลงทนุ

หมายเหต:ุ *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศและราย
อุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวนการลงทุนท่ี
กองทุนลงทุน;  สําหรบัสัดสวนท่ีลงทุนในกองทุนตราสารหน้ี AIA Income Fund มีการอางอิงขอมูลท่ีเปดเผย
ตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตราสารหน้ีตางประเทศท่ีกองทุนไป
ลงทุน มาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย  
(ขอมูล ณ สิ้นเดือนกมุภาพันธ 2567) 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

ประมาณการสัดสวนการลงทนุตามรายประเทศ* 

YTD 1M 3M 6M 1Y 3Y 5Y ต้ังแตจัดต้ังกองทุน 

กองทุน AIA-IMA (%) 1.22% 1.59% 4.25% 1.67% 4.13% N/A N/A -0.46%

ดัชนีช้ีวัด (%) 1.71% 2.08% 4.43% 2.77% 6.85% N/A N/A 1.10% 

ความผันผวนของกองทุน 5.10% 4.72% 5.18% 6.01% 5.94% N/A N/A 8.08% 

ความผันผวนของดัชนีช้ีวัด 4.97% 4.71% 4.67% 5.77% 5.79% N/A N/A 8.02% 

การกระจายการลงทุน 

ผลการดําเนินงานในอดีต (ขอมูล ณ วันท่ี 29 กุมภาพันธ 2567) 
*สําหรับผลการดําเนินงานยอนหลังตั้งแต 1 ป ข้ึนไป แสดงผลเปนอัตราผลตอบแทนตอป (% ตอป)
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ประมาณการสัดสวนการลงทนุตามรายอุตสาหกรรม* 
เฉพาะสัดสวนทีล่งทุนในกองทนุตางประเทศ 

ประมาณการสัดสวนการลงทนุตามรายอุตสาหกรรม* 
เฉพาะสัดสวนทีล่งทุนในกองทนุหุนไทย 

หมายเหต:ุ *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศและรายอุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวนการลงทุนท่ี 
กองทุนลงทุน;  สําหรบัสัดสวนท่ีลงทุนในกองทุนตราสารหน้ี AIA Income Fund มีการอางอิงขอมูลท่ีเปดเผยตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตราสารหน้ีตางประเทศท่ีกองทุน 
ไปลงทุนมาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย (ขอมูล ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ 2567) 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
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ตัวอยางหุนที่กองทุนหุนตางประเทศเขาลงทุน* 

ตัวอยางหุนที่กองทุนหุนไทยเขาลงทุน* 

AIA Global Select Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA New Multinationals Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Multi-Factor Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Quality Growth Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

กองทนุหุนไทย สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทนุ) 
AIA Thai Equity PTT (6.5%) | AOT (6.5%) | CPALL (5.3%) | PTTEP (5.3%) | ADVANC (4.7%) 

AIA Enhanced SET50 AOT (7.3%) | PTT (7.2%) | CPALL (5.6%) | PTTEP (5.6%) | ADVANC (5.1%) 
AIA Thai Equity Discovery AOT (6.0%) | PTT (5.5%) | CPALL (5.3%) | ADVANC (4.8%) | PTTEP (4.8%) 

หมายเหต:ุ * อางอิงจากขอมูล Top Holdings ของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน (ขอมูล ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ 2567) 
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

รายละเอียดของกองทุนตางๆ ท่ีกองทุนไปลงทุน 
 สําหรับรายละเอียดของกองทุนตางประเทศที่กองทนุไปลงทุน สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดทาง www.aia.com/en/funds-information
 สําหรับรายละเอียดของกองทุนหุนไทยและกองทุนตราสารหนี้ทีบ่ริหารจัดการภายใต บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) สามารถดูรายละเอียด

เพิ่มเติมไดทาง https://www.aiaim.co.th/th/fund.html

คําเตือน: 
• ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน
• ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงราคา/ผลตอบแทนในอนาคต
• เอกสารน้ีมิใชหนังสือช้ีชวนและจัดทําข้ึนเพื่อใหขอมูลเปนการท่ัวไปเทาน้ัน
• การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดข้ึนจริง

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป
• การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมน้ี ไดจัดทําข้ึนตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
• ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด ณ วันท่ี 29 กุมภาพันธ 2567
www.aiaim.co.th  โทร. 02-353-8822
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ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด โมเดอเรท อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-IMA) (ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ 2567) 

Macro Review 

ณ เดือนกุมภาพันธ 2024 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คาดการณการเติบโตของ GDP ที่แทจริงของสหรัฐอเมริกาเปนบวกในเดือนกุมภาพันธ ดัชนี PMI ภาค
การผลิตของสหรัฐฯ ปรับลดลงเพิ่มเติมในแดนหดตัว ในขณะที่ภาคบริการของสหรัฐฯ ยังคงอยูในแดนขยายตัว ขอมูลทางเศรษฐกิจยังออกมาดีกวาคาดใน
เดือนกุมภาพันธ ในขณะที่ดัชนี Economic Surprise Index ของ Citi เดือนกุมภาพันธยังอยูในแดนบวก อัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ในเดือนกุมภาพันธยังอยูสูง
กวาอัตราเงินเฟอเปาหมาย  Fed คงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในเดือนกุมภาพันธที่ผานมา 

ภาคการผลิตของยูโรโซนและภาคบริการสงสัญญาณที่หลากหลายในเดือนกุมภาพันธ 2024 ในขณะที่ ดัชนี PMI ภาคการผลิตยังคงซบเซาในพื้นที่หดตัว 
ในขณะที่ PMI ภาคบริการดีดตัวขึ้นสูดินแดนขยายตัว ดัชนี Economic Surprise Index ของ Citi สําหรับยูโรโซนยังมีแนวโนมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในชวง
เดือนกุมภาพันธ  อัตราเงินเฟอในยูโรโซนยังคงผอนคลายลงในเดือนกุมภาพันธ โดยปรับตัวลดลงตอเนื่องจากระดับสูงสุดในชวงตนป 2022 

ผูกําหนดนโยบายของจีนประกาศเปาหมายการเติบโตของเศรษฐกิจจีนที่ประมาณ 5% ในปนี้ (ใกลเคียงกับเปาหมายการเติบโตในปที่แลว) ภาคการผลิตของ
จีนยังอยูในแดนหดตัวและไมฟนตัวขึ้นในเดือนกุมภาพันธ  อัตราเงินเฟอผูบริโภคของจีนฟนตัวขึ้นสูแดนบวกเปนครั้งแรกนับตั้งแตเดือนสิงหาคม 2023 
ในขณะที่อัตราเงินเฟอฝงผูผลิตยังคงติดลบในเดือนกุมภาพันธ  จากฉากหลังทางเศรษฐกิจที่ซบเซาในจีน นักลงทุนยังคงรอมาตรการจากภาครัฐที่เปนรปูธรรม
มากขึ้นเพ่ือสนับสนุนเศรษฐกิจจีน 

Market Review 

ภาพรวมการลงทุนทั่วโลก: 

ตลาดหุนทั ่วโลกปรับตัวขึ ้นอยางตอเนื ่องในเดือนกุมภาพันธ 2024 ปรับตัวเพิ ่มขึ ้นเปนเดือนที่ 4 ติดตอกัน  โดยกลุมสินคาฟุ มเฟอย (Consumer 
Discretionary) กลุม IT และกลุมอุตสาหกรรม เปนกลุมนําตลาด ในขณะที่กลุมสาธารณูปโภค กลุมสินคาอุปโภคบริโภค และกลุม Healthcare รั้งทายตลาด  
ในแงของสไตลการลงทุน หุนเติบโตและหุนคุณภาพนําตลาด ในขณะที่หุนปนผลสูงและหุนผันผวนตามหลังอยู  ในเชิงภูมิศาสตร ตลาดหุนเอเชียฟนตัวขึ้นได
ดีกวาการฟนตัวจากเดือนมกราคมที่ยากลําบาก 

ตลาดตราสารหนี้มีความหลากหลายในเดือนกุมภาพันธ  ดัชนี High Yield เพิ่มขึ้นเล็กนอย ในขณะที่ดัชนี US Treasury และดัชนี Investment Grade 
Corporate Bonds ปรับตัวลดลง  อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 10 ปปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนกุมภาพันธอีกครั้งเปนเดือนที่ 2 ติดตอกัน  แมวาสวนตาง
อัตราผลตอบแทนระหวางพันธบัตรรัฐบาลกับหุนกูเอกชนระดับลงทุนของสหรัฐฯ จะยังอยูในกรอบในชวงเดือนกุมภาพันธ ราคาสินทรัพยปรับตัวลดลงในเดือน
นี้ เนือ่งจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวเพ่ิมข้ึน 

ภาพรวมการลงทุนตราสารหนี้: 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับลดลงจากความคาดหวังของนักลงทุนที่มองวา ธปท. น�าจะตองปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงรวมอยางนอย 
0.50% มาอยูที่ระดับ 2% ภายในปนี้ ทําใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป ปรับลดลง 0.08% ปดที่ระดับ 2.56%  ดานหุนกูภาคเอกชน 
อัตราผลตอบแทนหุนกูปรับลดลงชากวาพันธบัตรรัฐบาล ทําใหสวนตางอัตราผลตอบแทน (credit spread) อายุ 5 ป อันดับความน�าเชื่อถือ A ปรับกวางข้ึน
เล็กนอย 0.06% ปดที่ระดับ 1.17%  

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป ปรับเพิ่มขึ้น 0.34% ปดที่ระดับ 4.25% โดยปรับเพิ่มขึ้นหลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโนมที่จะ
ชะลอการปรับอัตราดอกเบี้ยลง หลังจากอัตราเงินเฟอพื้นฐานยังทรงตัวอยูในระดับสูง (แมจะชะลอตัวลงแลวเมื่อเทียบกับชวงที่ผานมา)  นอกจากนี้ ตัวเลข
การจางงานนอกภาคการเกษตรที่สูงที่สุดในรอบ 12 เดือน ถึง 3.53 แสนตําแหน�ง สูงกวาที่ตลาดคาดการณไวที ่ 1.85 แสนตําแหน�ง ประกอบกับผล
ประกอบการบรษิัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ที่ยังคงแข็งแกรง ทําใหมีโอกาสที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับอัตราดอกเบี้ยลง 

ภาพรวมการลงทุนหุนไทย: 
SET Index ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ ปดที่ระดับ 1,371 จุด เพิ่มขึ้นเล็กนอย 0.5% (หากเปรียบเทียบกับเดือนกอนหนา) โดยมีปจจัยบวกมาจากกระแสเงินทุน
ตางชาติไหลกลับเขาตลาดหุนในภูมิภาค สงผลใหตางชาติพลิกกลับมาซื้อหุนไทยครั้งแรกในรอบ 13 เดือน ดวยมูลคาราว 2.9 พันลานบาท ในเดือนนี้ แตยัง 
Laggards กวาตลาดหุนอื่นๆ ในภูมิภาค โดยมีประเด็นบวกภายในประเทศ ไดแก สภาฯ เลื่อนอนุมัติงบประมาณป 2024 เร็วขึ้นมาในเดือนเมษายนนี้ ทําให
รัฐบาลมีแนวโนมที่จะเบิกจายเร็วขึ้นจากกําหนดเดิม  ในขณะเดียวกัน ตลาดหลักทรัพยฯ ไดเตรียมแนวทางแกไขปญหา Short Sell และ Program Trading 
เพ่ือชวยฟนความมั่นใจของนักลงทุนใหกลับมา 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด
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ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด โมเดอเรท อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-IMA) (ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ 2567) 

Portfolio Review  

• หากเปรียบเทียบผลการดําเนินงานกับเดือนกอนหนา กองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้น 1.59%  ในขณะที่ดัชนีชี้วัดปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.08%  ทั้งนี้ กองทุน
ปรับตัวเพิ่มขึ้นนอยกวาดัชนีชี้วัด เนื่องจากกองทุน AIA New Multinationals Fund, AIA Global Quality Growth และ AIA Global Multi-Factor
Equity Fund ใหผลตอบแทนนอยกวาดัชนีชี ้วัด  อยางไรก็ดี กองทุน AIA Global Select Equity Fund และกองทุนหุนไทยยังใหผลตอบแทน
มากกวาดัชนีช้ีวัด

• ในเดือนกุมภาพันธ ผูจัดการกองทุนมีมุมมองเชิงบวกตอหุนโลกมากขึ้น และปรับเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในหุนโลกมากขึ้น เนื่องจากเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนมีแนวโนมเติบโตในทิศทางเชิงบวกตอไป  อยางไรก็ดี ยังคงใหนํ้าหนักการลงทุนในหุนไทยตามปกติ
เนื่องจากความไมแน�นอนของการดําเนินนโยบายกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล [กองทุนหุนโลก 44% : กองทุนหุนไทย 20% : กองทุนตราสารหนี้ 
36%]

• สําหรับพอรตการลงทุนหุน กระจายการลงทุนในกองทุนหุนไทย (รวม 20%); กองทุน AIA Global Select Equity Fund (15%);  AIA New
Multinationals Fund (15%); AIA Global Multi-Factor Equity Fund (9%) และ AIA Global Quality Growth Fund (4%)

• สําหรับพอรตการลงทุนตราสารหนี้ เนนลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ไทย AIA Income Fund (36%)

Outlook 

มุมมองการลงทุนโดยรวม: 

ปจจัยพื้นฐานยังไดรับการสนับสนุนจากการเติบโตของเศรษฐกิจมหภาคและการเติบโตของผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนที่มีแนวโนมวาจะเปนไปใน
ทิศทางเชิงบวกตอไป  แนวโนมหุนในระยะกลางยังคงเปนบวก  ในดานเทคนิค ความตองการความเสี่ยงกลับมาอีกครั้งแมวาจะยังไมถึงระดับสูงสุดก็ตาม 
อยางไรก็ตาม มีหุนจํานวนเล็กนอยที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็วนับตั้งแตตนป สินทรัพยเสี่ยงคาดวาจะปรับตัวขึ้นตอไป  ดวยเหตุนี้ การจัดสรรการลงทุน
สําหรับกองทุน AIA Combined Allocation Funds จึงยังใหนํ้าหนักการลงทุนในหุนมากกวาปกติ โดยจะพิจารณา ผลตอบแทนตอความเสี่ยงกอนที่จะ
เปล่ียนแปลงกลยุทธการลงทุน 

ในระดับสินทรัพยภายใน พอรตโฟลิโอยอยของกองทุนหุนโลกในกองทุน AIA Combined Allocation Funds เนนลงทุนในกองทุน AIA New Multinationals 
Fund และกองทุน AIA Global Select Equity Fund ซึ่งเปนรูปแบบการลงทุนที่ผสมผสานกัน  นอกจากนี้ กองทุนยังมีการลงทุนในหุนคุณคาซึ่งอาจปรับตัว
ข้ึนได หากการปรับข้ึนของราคาหุนขยายออกไปครอบคลุมหุนในกลุมธุรกิจและสไตลการลงทุนที่ยังไมไดปรับตัวข้ึนเมื่อปที่แลว  

มุมมองการลงทุนตราสารหนี้: 

แมวาปจจุบันระดับอัตราดอกเบี้ยนโยบายน�าจะอยูในระดับสูงสุดแลวและมีแนวโนมปรับลดลงในระยะขางหนาได  แตภาพรวมเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมที่จะ
ฟนตัวตอเนื่องจากปกอนหนา ตามภาพรวมเศรษฐกิจโลกที่เร่ิมปรับตัวดีข้ึนตั้งแตชวงตนป ประกอบกับการใชจายของภาครัฐที่น�าจะปรับสูงข้ึนในชวงกลางป
นี้หากงบประมาณป 2567 ที่ลาชามาตั้งแตชวงปลายปกอนไดรับการอนุมัติโดยสภาภายในเดือนมีนาคมนี้ จึงมองวาโอกาสที่ธนาคารแหงประเทศไทยจะปรับ
อัตราดอกเบี้ยนโยบายลดลงไปมากกวาที่ตลาดคาดการณไวแลวในปนี้ (0.50%) นั้นมีไมมากนัก ทําใหยังคงคําแนะนําใหลงทุนในตราสารหนี้เทากับตัวชี้วัด 
โดยหาจังหวะเขาซื้อเมื่ออัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับเพิ่มข้ึน 

มุมมองการลงทุนหุนไทย: 

SET Index ยังคง Laggards เมื่อเทียบกับตลาดหุนโลกที่ปรับตัวข้ึนไปมากแลว เช่ือวาการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจและตลาดทุนของจีน ซึ่งเปนประเทศ
ขนาดใหญในภูมภิาค น�าจะชวยสราง Sentiment เชิงบวกใหกระแสเงินทุนตางชาติไหลกลับเขาตลาดหุนภูมิภาคไดตอเนื่อง และตลาดหุนไทยน�าจะไดรับ
อานิสงสจากการมี High Correlation ตามตลาดหุนจีนดวยเชนกัน 

  แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
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คําสงวนสิทธิ์  

บริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

เอกสาร/เอกสารประกอบการนาํเสนอ ฉบับนี้ ไดจัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพื่อเปนการใหขอมูลเทานั้น และไมมีสวนเก่ียวของกับวัตถุประสงคในการลงทนุ สถานการณทางการเงิน  
และตอบสนองความตองการของบุคคลใดบุคคลหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจง ไมอาจตีความไดวาเปนคาํเสนอ, คาํแนะนํา หรือคาํชักชวนใหเขาทาํธุรกรรมหรือเปนการยอมผูกพนัตาม
ธุรกรรมเพื่อปองกันความเส่ียง, การซ้ือขาย หรือกลยุทธการลงทุนเก่ียวกับหลักทรัพยหรือเคร่ืองมือทางการเงนิอ่ืนใดซ่ึงออกหรือบริหารจัดการโดยบริษทั หลักทรัพยจัดการกองทนุ เอ
ไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด (“บลจ.เอไอเอ”) หรือบริษัทในเครือ (“กลุมบริษัท เอไอเอ”) ที่อยูในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศซ่ึงไมไดรับมอบอํานาจใหทําขอเสนอดังกลาวตอ
บุคคล ไมมีสวนใดๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนาํเสนอฉบับนี ้จะถูกตีความไดวาเปนคาํแนะนาํในการลงทุน ภาษีอากร กฎหมาย หรือคาํแนะนําอ่ืนๆ การอางอิงถึงหลักทรัพย
ตัวใดตวัหนึง่โดยเฉพาะเจาะจงทีป่รากฏในเอกสาร ทาํข้ึนเพือ่แสดงใหเห็นถึงการประยุกตใชซ่ึงปรัชญาในการลงทุนของเราเทานั้น และไมถือเปนคาํแนะนาํจากกลุมบริษทัเอไอเอ 
ขอมูลที่อยูในเอกสารฉบับนี้ ไมควรใชเปนหลักเพื่อการตดัสินใจลงทุน เอกสาร/เอกสารประกอบการนาํเสนอ ฉบบันี้ ไมใชเอกสารงานวิจัยและไมไดจัดทําข้ึนตามกฎหมายเพื่อสงเสริม
การพึ่งพาตนเองในการวิจัยเก่ียวกับการลงทุน ขอคิดเห็นและการกลาวถึงหลักทรัพยรายตัว เปนไปเพือ่ยกตัวอยางประกอบการอธิบายเทานัน้ และไมไดเปนตวัแทนของความเห็นจาก
ทุกหน�วยงานในกลุมบริษัทเอไอเอ นอกจากนี้ บลจ.เอไอเอ ไมรับรองหรือการรับประกันความน�าเช่ือถือ, ความถูกตอง,และความครบถวนของขอมูลแตอยางใด ความคดิเห็น, การ
คาดคะเน, การประมาณการ และขอมูลอ่ืนๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ เปนของกลุมบริษทัเอไอเอ นับแตวนัทีท่ี่ลงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนาํเสนอฉบบั
นี้ และอาจถูกเปล่ียนแปลงแกไขไดโดยไมตองบอกกลาวลวงหนา กลุมบริษทั เอไอเอ อาจมีสวนไดเสียในหลักทรัพยหรือตราสารที่กลาวถึงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนาํเสนอ
ฉบับนี ้การคาดคะเนใดๆ หรือเนื้อหาที่เก่ียวกับเหตุการณในอนาคตหรือผลการดาํเนินงานของประเทศ, ตลาด, หรือบริษทัตางๆ ไมไดแสดงถึงหรืออาจแตกตางจากเหตุการณหรือผล
ที่เกิดข้ึนจริง 
ผลการดาํเนินงานในอดีต และแนวโนมหรือการคาดการณทางเศรษฐกิจและตลาดใดๆ ไมไดแสดงถึงผลการดาํเนินงานในอนาคตของแผนการหรือสินทรัพยที่ลงทนุ การลงทุนมีความ
เส่ียง ซ่ึงรวมถึงความเส่ียงที่อาจจะสูญเสียเงินตน 
บลจ.เอไอเอ และกลุมบริษัทเอไอเอ ซ่ึงรวมถึงเจาหนาทีแ่ละพนักงานของบริษทั จะไมรับผิดชอบตอความเสียหายหรือสูญหายใดๆ รวมถึงการสูญเสียผลกําไร ไมวาทั้งทางตรงและ
ทางออม ที่เกิดข้ึนจากการใชหรือการอางอิง ขอมูลใดๆ ที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี้ ไมวาจะเปนผลมาจากการประมาทเลินเลอของของบลจ.เอไอเอหรือไมก็ตาม   
ทานสามารถขอคาํแนะนําเพิ่มเติมจากทีป่รึกษาการลงทนุกอนทาํการตดัสินใจลงทุน รวมถึงพิจารณาศึกษาอยางรอบคอบถึงรูปแบบการลงทนุที่เหมาะสมกับทาน อาทิ ทักษะดานการ
ลงทุน เงินทุน รูปแบบการลงทุนทั้งหมด 
ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี ้จะตองไมถูกเปดเผย ใช หรือเผยแพร ไมวาทั้งหมด หรือบางสวน รวมถึงตองไมถูกทาํซ้ํา คัดลอก หรือทาํใหบคุคลอ่ืนเขาถึงขอมูลได   
เอกสาร/เอกสารประกอบการนาํเสนอ ฉบับนี้ อาจจะถูกใช และ/หรือ รับมอบ ทั้งนี้เปนไปตามกฎหมายที่ใชบังคบัในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศของทาน  


