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วัตถุประสงคการลงทุน 

กองทุนเนนการลงทุนเพื่อมุงหวังผลตอบแทนที่สมํ่าเสมอในระยะยาวในรูปแบบการเติบโตของมูลคาหน�วยลงทุน (capital growth) โดยกองทุนจะเนนจัดสรร
การลงทุนในสินทรัพยประเภทหุนและตราสารหนี้ทั้งในและตางประเทศเพื่อกระจายความเส่ียง กองทุนมีระดับความเส่ียงปานกลางคอนขางสูง ในเชิงกลยุทธ 
กองทุนคาดวาจะจัดสรรสัดสวนการลงทุนในหุนประมาณ 40%-70%; ตราสารหนี้ 30-60%; และตราสารตลาดเงิน 0-5% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ อยางไรก็
ตาม สัดสวนการลงทุนจริงอาจแตกตางกันไปในแตละชวงเวลา เนื่องจากผูจัดการกองทุนจะชวยประเมินจังหวะการลงทุน พรอมทัง้ปรับพอรตการลงทุนให
เหมาะสมกับสภาวะตลาด เพื่อสรางผลตอบแทนสวนเพิ่มตามที่ไดออกแบบไว 

ขอมูลสําคัญของกองทุน 
ประเภทกองทุน กองทุนเปด – กองทุนรวมผสม ระดับความเส่ียง เส่ียงปานกลางคอนขางสูง (ระดับ 5) 
Bloomberg Code AIAIIMA  ISIN Code THA685010003 
วันที่จดทะเบียน 7 เมษายน 2565 ผูดูแลผลประโยชน ธนาคารซิตี้แบงก เอ็น. เอ. สาขากรุงเทพฯ 
ขนาดกองทุน 2,258 ลานบาท นายทะเบียน บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากดั 
มูลคาหน�วยลงทุน 9.9122 บาท/หน�วย ผูสอบบัญชี บริษัท พีวี ออดทิ จํากัด 
นโยบายการจายเงินปนผล ไมจายเงินปนผล 

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุน (% ของมูลคาซื้อขาย) 
คาธรรมเนียมการขาย 1.605% 
คาธรรมเนียมการรับซื้อคืน ไมเรียกเก็บ 
คาธรรมเนียมการสับเปล่ียนเขา* ไมม ี
คาธรรมเนียมการสับเปล่ียนออก** ไมม ี
คาธรรมเนียมการโอนหน�วย ตามทีน่ายทะเบียนเรียกเก็บ 

*ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสียคาธรรมเนียมการขายดวย
**ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสียคาธรรมเนียมการรับซื้อคืนดวย

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอป ของ NAV) 
คาธรรมเนียมการจัดการ 1.3375% 
คาธรรมเนียมผูดแูลผลประโยชน 0.0182% 
คาธรรมเนียมนายทะเบียน 0.107% 
คาใชจายอื่น ตามจริง 
รวมคาใชจาย 1.4627% 

หมายเหตุ: คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุนและกองทุนรวม
ดังกลาวรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษธีรุกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดแลว 

การซื้อและการขายคืนหน�วยลงทุน 
วันเวลาซื้อและขายคืน ทุกวันทําการ เวลา 9.00 – 14.30 น. 
มูลคาข้ันตํ่าของการซื้อคร้ังแรก 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการซื้อคร้ังตอไป 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการขายคืน ไมกําหนด 
หน�วยลงทุนคงเหลือข้ันตํ่า 100.0000 หน�วย 
ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน 6 วันทําการ นับตั้งแตวันถัดจากวันทําการรับซื้อคนืหน�วยลงทุน (T+6) 

ในกรณีที่ผูลงทุนซื้อกองทุนผานกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน (Unit-Linked)  ผูลงทุนควรศึกษารายละเอียดขอมูลกองทุนและเง่ือนไขตางๆที่
สําคัญจากกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน และ/หรือขอมูลการตลาดของบริษทัประกัน 

กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด 
AIA Combined Moderate Allocation Fund (AIA-IMA) 29 กุมภาพันธ 2567 
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คําเตือน 
- การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดข้ึนจริง

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป
- การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมน้ี ไดจัดทําข้ึนตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
- ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

หมายเหต:ุ ดัชนีช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด โมเดอเรท อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-IMA) คอื
(1) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 1 ป ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย สัดสวน 8%
(2) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย สัดสวน 20%
(3) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหน้ีภาคเอกชน Mark-to-Market ท่ีมีอันดับความน�าเช่ือถือของผูออกตราสารอยูในระดับ A- ข้ึนไป อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย
สัดสวน 12%
(4) ดัชนี MSCI World Net Total Return USD Index สัดสวน 40%
หมายเหตุ: *ปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 90% และปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท
ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 10%
(5) ดัชนีผลตอบแทนรวม SET 50 สัดสวน 20%

สัดสวนการลงทนุ

หมายเหต:ุ *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศและราย
อุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวนการลงทุนท่ี
กองทุนลงทุน;  สําหรบัสัดสวนท่ีลงทุนในกองทุนตราสารหน้ี AIA Income Fund มีการอางอิงขอมูลท่ีเปดเผย
ตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตราสารหน้ีตางประเทศท่ีกองทุนไป
ลงทุน มาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย  
(ขอมูล ณ สิ้นเดือนกมุภาพันธ 2567) 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

ประมาณการสัดสวนการลงทนุตามรายประเทศ* 

YTD 1M 3M 6M 1Y 3Y 5Y ต้ังแตจัดต้ังกองทุน 

กองทุน AIA-IMA (%) 1.22% 1.59% 4.25% 1.67% 4.13% N/A N/A -0.46%

ดัชนีช้ีวัด (%) 1.71% 2.08% 4.43% 2.77% 6.85% N/A N/A 1.10% 

ความผันผวนของกองทุน 5.10% 4.72% 5.18% 6.01% 5.94% N/A N/A 8.08% 

ความผันผวนของดัชนีช้ีวัด 4.97% 4.71% 4.67% 5.77% 5.79% N/A N/A 8.02% 

การกระจายการลงทุน 

ผลการดําเนินงานในอดีต (ขอมูล ณ วันท่ี 29 กุมภาพันธ 2567) 
*สําหรับผลการดําเนินงานยอนหลังตั้งแต 1 ป ข้ึนไป แสดงผลเปนอัตราผลตอบแทนตอป (% ตอป)
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ประมาณการสัดสวนการลงทนุตามรายอุตสาหกรรม* 
เฉพาะสัดสวนทีล่งทุนในกองทนุตางประเทศ 

ประมาณการสัดสวนการลงทนุตามรายอุตสาหกรรม* 
เฉพาะสัดสวนทีล่งทุนในกองทนุหุนไทย 

หมายเหต:ุ *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศและรายอุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวนการลงทุนท่ี 
กองทุนลงทุน;  สําหรบัสัดสวนท่ีลงทุนในกองทุนตราสารหน้ี AIA Income Fund มีการอางอิงขอมูลท่ีเปดเผยตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตราสารหน้ีตางประเทศท่ีกองทุน 
ไปลงทุนมาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย (ขอมูล ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ 2567) 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
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ตัวอยางหุนที่กองทุนหุนตางประเทศเขาลงทุน* 

ตัวอยางหุนที่กองทุนหุนไทยเขาลงทุน* 

AIA Global Select Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA New Multinationals Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Multi-Factor Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Quality Growth Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

กองทนุหุนไทย สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทนุ) 
AIA Thai Equity PTT (6.5%) | AOT (6.5%) | CPALL (5.3%) | PTTEP (5.3%) | ADVANC (4.7%) 

AIA Enhanced SET50 AOT (7.3%) | PTT (7.2%) | CPALL (5.6%) | PTTEP (5.6%) | ADVANC (5.1%) 
AIA Thai Equity Discovery AOT (6.0%) | PTT (5.5%) | CPALL (5.3%) | ADVANC (4.8%) | PTTEP (4.8%) 

หมายเหต:ุ * อางอิงจากขอมูล Top Holdings ของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน (ขอมูล ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ 2567) 
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

รายละเอียดของกองทุนตางๆ ท่ีกองทุนไปลงทุน 
 สําหรับรายละเอียดของกองทุนตางประเทศที่กองทนุไปลงทุน สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดทาง www.aia.com/en/funds-information
 สําหรับรายละเอียดของกองทุนหุนไทยและกองทุนตราสารหนี้ทีบ่ริหารจัดการภายใต บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) สามารถดูรายละเอียด

เพิ่มเติมไดทาง https://www.aiaim.co.th/th/fund.html

คําเตือน: 
• ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน
• ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงราคา/ผลตอบแทนในอนาคต
• เอกสารน้ีมิใชหนังสือช้ีชวนและจัดทําข้ึนเพื่อใหขอมูลเปนการท่ัวไปเทาน้ัน
• การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดข้ึนจริง

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป
• การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมน้ี ไดจัดทําข้ึนตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
• ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด ณ วันท่ี 29 กุมภาพันธ 2567
www.aiaim.co.th  โทร. 02-353-8822
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Macro Review 

ณ เดือนกุมภาพันธ 2024 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คาดการณการเติบโตของ GDP ที่แทจริงของสหรัฐอเมริกาเปนบวกในเดือนกุมภาพันธ ดัชนี PMI ภาค
การผลิตของสหรัฐฯ ปรับลดลงเพิ่มเติมในแดนหดตัว ในขณะที่ภาคบริการของสหรัฐฯ ยังคงอยูในแดนขยายตัว ขอมูลทางเศรษฐกิจยังออกมาดีกวาคาดใน
เดือนกุมภาพันธ ในขณะที่ดัชนี Economic Surprise Index ของ Citi เดือนกุมภาพันธยังอยูในแดนบวก อัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ในเดือนกุมภาพันธยังอยูสูง
กวาอัตราเงินเฟอเปาหมาย  Fed คงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในเดือนกุมภาพันธที่ผานมา 

ภาคการผลิตของยูโรโซนและภาคบริการสงสัญญาณที่หลากหลายในเดือนกุมภาพันธ 2024 ในขณะที่ ดัชนี PMI ภาคการผลิตยังคงซบเซาในพื้นที่หดตัว 
ในขณะที่ PMI ภาคบริการดีดตัวขึ้นสูดินแดนขยายตัว ดัชนี Economic Surprise Index ของ Citi สําหรับยูโรโซนยังมีแนวโนมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในชวง
เดือนกุมภาพันธ  อัตราเงินเฟอในยูโรโซนยังคงผอนคลายลงในเดือนกุมภาพันธ โดยปรับตัวลดลงตอเนื่องจากระดับสูงสุดในชวงตนป 2022 

ผูกําหนดนโยบายของจีนประกาศเปาหมายการเติบโตของเศรษฐกิจจีนที่ประมาณ 5% ในปนี้ (ใกลเคียงกับเปาหมายการเติบโตในปที่แลว) ภาคการผลิตของ
จีนยังอยูในแดนหดตัวและไมฟนตัวขึ้นในเดือนกุมภาพันธ  อัตราเงินเฟอผูบริโภคของจีนฟนตัวขึ้นสูแดนบวกเปนครั้งแรกนับตั้งแตเดือนสิงหาคม 2023 
ในขณะที่อัตราเงินเฟอฝงผูผลิตยังคงติดลบในเดือนกุมภาพันธ  จากฉากหลังทางเศรษฐกิจที่ซบเซาในจีน นักลงทุนยังคงรอมาตรการจากภาครัฐที่เปนรปูธรรม
มากขึ้นเพ่ือสนับสนุนเศรษฐกิจจีน 

Market Review 

ภาพรวมการลงทุนทั่วโลก: 

ตลาดหุนทั ่วโลกปรับตัวขึ ้นอยางตอเนื ่องในเดือนกุมภาพันธ 2024 ปรับตัวเพิ ่มขึ ้นเปนเดือนที่ 4 ติดตอกัน  โดยกลุมสินคาฟุ มเฟอย (Consumer 
Discretionary) กลุม IT และกลุมอุตสาหกรรม เปนกลุมนําตลาด ในขณะที่กลุมสาธารณูปโภค กลุมสินคาอุปโภคบริโภค และกลุม Healthcare รั้งทายตลาด  
ในแงของสไตลการลงทุน หุนเติบโตและหุนคุณภาพนําตลาด ในขณะที่หุนปนผลสูงและหุนผันผวนตามหลังอยู  ในเชิงภูมิศาสตร ตลาดหุนเอเชียฟนตัวขึ้นได
ดีกวาการฟนตัวจากเดือนมกราคมที่ยากลําบาก 

ตลาดตราสารหนี้มีความหลากหลายในเดือนกุมภาพันธ  ดัชนี High Yield เพิ่มขึ้นเล็กนอย ในขณะที่ดัชนี US Treasury และดัชนี Investment Grade 
Corporate Bonds ปรับตัวลดลง  อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 10 ปปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนกุมภาพันธอีกครั้งเปนเดือนที่ 2 ติดตอกัน  แมวาสวนตาง
อัตราผลตอบแทนระหวางพันธบัตรรัฐบาลกับหุนกูเอกชนระดับลงทุนของสหรัฐฯ จะยังอยูในกรอบในชวงเดือนกุมภาพันธ ราคาสินทรัพยปรับตัวลดลงในเดือน
นี้ เนือ่งจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวเพ่ิมข้ึน 

ภาพรวมการลงทุนตราสารหนี้: 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับลดลงจากความคาดหวังของนักลงทุนที่มองวา ธปท. น�าจะตองปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงรวมอยางนอย 
0.50% มาอยูที่ระดับ 2% ภายในปนี้ ทําใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป ปรับลดลง 0.08% ปดที่ระดับ 2.56%  ดานหุนกูภาคเอกชน 
อัตราผลตอบแทนหุนกูปรับลดลงชากวาพันธบัตรรัฐบาล ทําใหสวนตางอัตราผลตอบแทน (credit spread) อายุ 5 ป อันดับความน�าเชื่อถือ A ปรับกวางข้ึน
เล็กนอย 0.06% ปดที่ระดับ 1.17%  

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป ปรับเพิ่มขึ้น 0.34% ปดที่ระดับ 4.25% โดยปรับเพิ่มขึ้นหลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโนมที่จะ
ชะลอการปรับอัตราดอกเบี้ยลง หลังจากอัตราเงินเฟอพื้นฐานยังทรงตัวอยูในระดับสูง (แมจะชะลอตัวลงแลวเมื่อเทียบกับชวงที่ผานมา)  นอกจากนี้ ตัวเลข
การจางงานนอกภาคการเกษตรที่สูงที่สุดในรอบ 12 เดือน ถึง 3.53 แสนตําแหน�ง สูงกวาที่ตลาดคาดการณไวที ่ 1.85 แสนตําแหน�ง ประกอบกับผล
ประกอบการบรษิัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ที่ยังคงแข็งแกรง ทําใหมีโอกาสที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับอัตราดอกเบี้ยลง 

ภาพรวมการลงทุนหุนไทย: 
SET Index ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ ปดที่ระดับ 1,371 จุด เพิ่มขึ้นเล็กนอย 0.5% (หากเปรียบเทียบกับเดือนกอนหนา) โดยมีปจจัยบวกมาจากกระแสเงินทุน
ตางชาติไหลกลับเขาตลาดหุนในภูมิภาค สงผลใหตางชาติพลิกกลับมาซื้อหุนไทยครั้งแรกในรอบ 13 เดือน ดวยมูลคาราว 2.9 พันลานบาท ในเดือนนี้ แตยัง 
Laggards กวาตลาดหุนอื่นๆ ในภูมิภาค โดยมีประเด็นบวกภายในประเทศ ไดแก สภาฯ เลื่อนอนุมัติงบประมาณป 2024 เร็วขึ้นมาในเดือนเมษายนนี้ ทําให
รัฐบาลมีแนวโนมที่จะเบิกจายเร็วขึ้นจากกําหนดเดิม  ในขณะเดียวกัน ตลาดหลักทรัพยฯ ไดเตรียมแนวทางแกไขปญหา Short Sell และ Program Trading 
เพ่ือชวยฟนความมั่นใจของนักลงทุนใหกลับมา 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด
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Portfolio Review  

• หากเปรียบเทียบผลการดําเนินงานกับเดือนกอนหนา กองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้น 1.59%  ในขณะที่ดัชนีชี้วัดปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.08%  ทั้งนี้ กองทุน
ปรับตัวเพิ่มขึ้นนอยกวาดัชนีชี้วัด เนื่องจากกองทุน AIA New Multinationals Fund, AIA Global Quality Growth และ AIA Global Multi-Factor
Equity Fund ใหผลตอบแทนนอยกวาดัชนีชี ้วัด  อยางไรก็ดี กองทุน AIA Global Select Equity Fund และกองทุนหุนไทยยังใหผลตอบแทน
มากกวาดัชนีช้ีวัด

• ในเดือนกุมภาพันธ ผูจัดการกองทุนมีมุมมองเชิงบวกตอหุนโลกมากขึ้น และปรับเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในหุนโลกมากขึ้น เนื่องจากเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนมีแนวโนมเติบโตในทิศทางเชิงบวกตอไป  อยางไรก็ดี ยังคงใหนํ้าหนักการลงทุนในหุนไทยตามปกติ
เนื่องจากความไมแน�นอนของการดําเนินนโยบายกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล [กองทุนหุนโลก 44% : กองทุนหุนไทย 20% : กองทุนตราสารหนี้ 
36%]

• สําหรับพอรตการลงทุนหุน กระจายการลงทุนในกองทุนหุนไทย (รวม 20%); กองทุน AIA Global Select Equity Fund (15%);  AIA New
Multinationals Fund (15%); AIA Global Multi-Factor Equity Fund (9%) และ AIA Global Quality Growth Fund (4%)

• สําหรับพอรตการลงทุนตราสารหนี้ เนนลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ไทย AIA Income Fund (36%)

Outlook 

มุมมองการลงทุนโดยรวม: 

ปจจัยพื้นฐานยังไดรับการสนับสนุนจากการเติบโตของเศรษฐกิจมหภาคและการเติบโตของผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนที่มีแนวโนมวาจะเปนไปใน
ทิศทางเชิงบวกตอไป  แนวโนมหุนในระยะกลางยังคงเปนบวก  ในดานเทคนิค ความตองการความเสี่ยงกลับมาอีกครั้งแมวาจะยังไมถึงระดับสูงสุดก็ตาม 
อยางไรก็ตาม มีหุนจํานวนเล็กนอยที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็วนับตั้งแตตนป สินทรัพยเสี่ยงคาดวาจะปรับตัวขึ้นตอไป  ดวยเหตุนี้ การจัดสรรการลงทุน
สําหรับกองทุน AIA Combined Allocation Funds จึงยังใหนํ้าหนักการลงทุนในหุนมากกวาปกติ โดยจะพิจารณา ผลตอบแทนตอความเสี่ยงกอนที่จะ
เปล่ียนแปลงกลยุทธการลงทุน 

ในระดับสินทรัพยภายใน พอรตโฟลิโอยอยของกองทุนหุนโลกในกองทุน AIA Combined Allocation Funds เนนลงทุนในกองทุน AIA New Multinationals 
Fund และกองทุน AIA Global Select Equity Fund ซึ่งเปนรูปแบบการลงทุนที่ผสมผสานกัน  นอกจากนี้ กองทุนยังมีการลงทุนในหุนคุณคาซึ่งอาจปรับตัว
ข้ึนได หากการปรับข้ึนของราคาหุนขยายออกไปครอบคลุมหุนในกลุมธุรกิจและสไตลการลงทุนที่ยังไมไดปรับตัวข้ึนเมื่อปที่แลว  

มุมมองการลงทุนตราสารหนี้: 

แมวาปจจุบันระดับอัตราดอกเบี้ยนโยบายน�าจะอยูในระดับสูงสุดแลวและมีแนวโนมปรับลดลงในระยะขางหนาได  แตภาพรวมเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมที่จะ
ฟนตัวตอเนื่องจากปกอนหนา ตามภาพรวมเศรษฐกิจโลกที่เร่ิมปรับตัวดีข้ึนตั้งแตชวงตนป ประกอบกับการใชจายของภาครัฐที่น�าจะปรับสูงข้ึนในชวงกลางป
นี้หากงบประมาณป 2567 ที่ลาชามาตั้งแตชวงปลายปกอนไดรับการอนุมัติโดยสภาภายในเดือนมีนาคมนี้ จึงมองวาโอกาสที่ธนาคารแหงประเทศไทยจะปรับ
อัตราดอกเบี้ยนโยบายลดลงไปมากกวาที่ตลาดคาดการณไวแลวในปนี้ (0.50%) นั้นมีไมมากนัก ทําใหยังคงคําแนะนําใหลงทุนในตราสารหนี้เทากับตัวชี้วัด 
โดยหาจังหวะเขาซื้อเมื่ออัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับเพิ่มข้ึน 

มุมมองการลงทุนหุนไทย: 

SET Index ยังคง Laggards เมื่อเทียบกับตลาดหุนโลกที่ปรับตัวข้ึนไปมากแลว เช่ือวาการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจและตลาดทุนของจีน ซึ่งเปนประเทศ
ขนาดใหญในภูมภิาค น�าจะชวยสราง Sentiment เชิงบวกใหกระแสเงินทุนตางชาติไหลกลับเขาตลาดหุนภูมิภาคไดตอเนื่อง และตลาดหุนไทยน�าจะไดรับ
อานิสงสจากการมี High Correlation ตามตลาดหุนจีนดวยเชนกัน 

  แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 



[7] 

คําสงวนสิทธิ์  

บริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

เอกสาร/เอกสารประกอบการนาํเสนอ ฉบับนี้ ไดจัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพื่อเปนการใหขอมูลเทานั้น และไมมีสวนเก่ียวของกับวัตถุประสงคในการลงทนุ สถานการณทางการเงิน  
และตอบสนองความตองการของบุคคลใดบุคคลหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจง ไมอาจตีความไดวาเปนคาํเสนอ, คาํแนะนํา หรือคาํชักชวนใหเขาทาํธุรกรรมหรือเปนการยอมผูกพนัตาม
ธุรกรรมเพื่อปองกันความเส่ียง, การซ้ือขาย หรือกลยุทธการลงทุนเก่ียวกับหลักทรัพยหรือเคร่ืองมือทางการเงนิอ่ืนใดซ่ึงออกหรือบริหารจัดการโดยบริษทั หลักทรัพยจัดการกองทนุ เอ
ไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด (“บลจ.เอไอเอ”) หรือบริษัทในเครือ (“กลุมบริษัท เอไอเอ”) ที่อยูในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศซ่ึงไมไดรับมอบอํานาจใหทําขอเสนอดังกลาวตอ
บุคคล ไมมีสวนใดๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนาํเสนอฉบับนี ้จะถูกตีความไดวาเปนคาํแนะนาํในการลงทุน ภาษีอากร กฎหมาย หรือคาํแนะนําอ่ืนๆ การอางอิงถึงหลักทรัพย
ตัวใดตวัหนึง่โดยเฉพาะเจาะจงทีป่รากฏในเอกสาร ทาํข้ึนเพือ่แสดงใหเห็นถึงการประยุกตใชซ่ึงปรัชญาในการลงทุนของเราเทานั้น และไมถือเปนคาํแนะนาํจากกลุมบริษทัเอไอเอ 
ขอมูลที่อยูในเอกสารฉบับนี้ ไมควรใชเปนหลักเพื่อการตดัสินใจลงทุน เอกสาร/เอกสารประกอบการนาํเสนอ ฉบบันี้ ไมใชเอกสารงานวิจัยและไมไดจัดทําข้ึนตามกฎหมายเพื่อสงเสริม
การพึ่งพาตนเองในการวิจัยเก่ียวกับการลงทุน ขอคิดเห็นและการกลาวถึงหลักทรัพยรายตัว เปนไปเพือ่ยกตัวอยางประกอบการอธิบายเทานัน้ และไมไดเปนตวัแทนของความเห็นจาก
ทุกหน�วยงานในกลุมบริษัทเอไอเอ นอกจากนี้ บลจ.เอไอเอ ไมรับรองหรือการรับประกันความน�าเช่ือถือ, ความถูกตอง,และความครบถวนของขอมูลแตอยางใด ความคดิเห็น, การ
คาดคะเน, การประมาณการ และขอมูลอ่ืนๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ เปนของกลุมบริษทัเอไอเอ นับแตวนัทีท่ี่ลงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนาํเสนอฉบบั
นี้ และอาจถูกเปล่ียนแปลงแกไขไดโดยไมตองบอกกลาวลวงหนา กลุมบริษทั เอไอเอ อาจมีสวนไดเสียในหลักทรัพยหรือตราสารที่กลาวถึงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนาํเสนอ
ฉบับนี ้การคาดคะเนใดๆ หรือเนื้อหาที่เก่ียวกับเหตุการณในอนาคตหรือผลการดาํเนินงานของประเทศ, ตลาด, หรือบริษทัตางๆ ไมไดแสดงถึงหรืออาจแตกตางจากเหตุการณหรือผล
ที่เกิดข้ึนจริง 
ผลการดาํเนินงานในอดีต และแนวโนมหรือการคาดการณทางเศรษฐกิจและตลาดใดๆ ไมไดแสดงถึงผลการดาํเนินงานในอนาคตของแผนการหรือสินทรัพยที่ลงทนุ การลงทุนมีความ
เส่ียง ซ่ึงรวมถึงความเส่ียงที่อาจจะสูญเสียเงินตน 
บลจ.เอไอเอ และกลุมบริษัทเอไอเอ ซ่ึงรวมถึงเจาหนาทีแ่ละพนักงานของบริษทั จะไมรับผิดชอบตอความเสียหายหรือสูญหายใดๆ รวมถึงการสูญเสียผลกําไร ไมวาทั้งทางตรงและ
ทางออม ที่เกิดข้ึนจากการใชหรือการอางอิง ขอมูลใดๆ ที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี้ ไมวาจะเปนผลมาจากการประมาทเลินเลอของของบลจ.เอไอเอหรือไมก็ตาม   
ทานสามารถขอคาํแนะนําเพิ่มเติมจากทีป่รึกษาการลงทนุกอนทาํการตดัสินใจลงทุน รวมถึงพิจารณาศึกษาอยางรอบคอบถึงรูปแบบการลงทนุที่เหมาะสมกับทาน อาทิ ทักษะดานการ
ลงทุน เงินทุน รูปแบบการลงทุนทั้งหมด 
ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี ้จะตองไมถูกเปดเผย ใช หรือเผยแพร ไมวาทั้งหมด หรือบางสวน รวมถึงตองไมถูกทาํซ้ํา คัดลอก หรือทาํใหบคุคลอ่ืนเขาถึงขอมูลได   
เอกสาร/เอกสารประกอบการนาํเสนอ ฉบับนี้ อาจจะถูกใช และ/หรือ รับมอบ ทั้งนี้เปนไปตามกฎหมายที่ใชบังคบัในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศของทาน  


