
[1] 

วัตถุประสงคการลงทุน 

กองทุนเนนการลงทุนเพืðอมุงหวังผลตอบแทนท่ีสมํ่าเสมอในระยะยาวในรูปแบบการเตบิโตของมูลคาหนüวยลงทุน (capital growth) โดยกองทุนจะเนนจัดสรร
การลงทุนในสินทรัพยประเภทหุนและตราสารหนี้ท้ังในและตางประเทศเพืðอกระจายความเสี่ยง กองทุนมีระดับความเสี่ยงปานกลางคอนขางสงู ในเชิงกลยุทธ 
กองทุนคาดวาจะจัดสรรสัดสวนการลงทุนในหุนประมาณ 40%-70%; ตราสารหนี้ 30-60%; และตราสารตลาดเงิน 0-5% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ อยางไรก็
ตาม สัดสวนการลงทุนจริงอาจแตกตางกันไปในแตละชวงเวลา เนืðองจากผูจัดการกองทุนจะชวยประเมินจังหวะการลงทุน พรอมท้ังปรับพอรตการลงทุนให
เหมาะสมกับสภาวะตลาด เพืðอสรางผลตอบแทนสวนเพิ่มตามท่ีไดออกแบบไว 

ขอมูลสําคัญของกองทุน 
ประเภทกองทุน กองทุนเปด – กองทุนรวมผสม ระดับความเสี่ยง เส่ียงปานกลางคอนขางสงู (ระดับ 5) 
Bloomberg Code AIAIIMA  ISIN Code THA685010003 
วันท่ีจดทะเบียน 7 เมษายน 2565 ผูดูแลผลประโยชน ธนาคารซิตี้แบงก เอ็น. เอ. สาขากรุงเทพฯ 
ขนาดกองทุน 2,118 ลานบาท นายทะเบียน บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
มูลคาหนüวยลงทุน 9.7566 บาท/หนüวย ผูสอบบัญชี บริษัท พีว ีออดิท จํากัด 
นโยบายการจายเงนิปนผล ไมจายเงินปนผล 

คาธรรมเนยีมที่เรยีกเก็บจากผูถือหน¾วยลงทุน (% ของมูลคาซื้อขาย) 
คาธรรมเนียมการขาย 1.605% 
คาธรรมเนียมการรับซื้อคนื ไมเรียกเก็บ 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนเขา* ไมมี 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนออก** ไมมี 
คาธรรมเนียมการโอนหนüวย ตามท่ีนายทะเบียนเรียกเก็บ 

*ผูถือหนüวยลงทุนจะตองเสียคาธรรมเนียมการขายดวย
**ผูถือหนüวยลงทุนจะตองเสยีคาธรรมเนียมการรับซ้ือคืนดวย

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอป ของ NAV) 
คาธรรมเนียมการจดัการ 1.3375% 
คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน 0.0182% 
คาธรรมเนียมนายทะเบียน 0.107% 
คาใชจายอืðน ตามจริง 
รวมคาใชจาย 1.4627% 

หมายเหตุ: คาธรรมเนียมท่ีเรยีกเก็บจากผูถือหนüวยลงทุนและกองทุนรวม
ดังกลาวรวมภาษีมูลคาเพ่ิม ภาษีธรุกิจเฉพาะ หรือภาษีอืðนใดแลว 

การซื้อและการขายคืนหน¾วยลงทุน 
วันเวลาซื้อและขายคืน ทุกวันทําการ เวลา 9.00 – 14.30 น. 
มูลคาขั้นตํ่าของการซ้ือคร้ังแรก 10,000 บาท 
มูลคาขั้นตํ่าของการซ้ือคร้ังตอไป 10,000 บาท 
มูลคาขั้นตํ่าของการขายคืน ไมกําหนด 
หนüวยลงทุนคงเหลือข้ันตํ่า 100.0000 หนüวย 
ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน 6 วันทําการ นับตั้งแตวันถัดจากวันทําการรับซ้ือคนืหนüวยลงทุน (T+6) 

ในกรณีท่ีผูลงทุนซ้ือกองทุนผานกรมธรรมประกันชีวิตควบหนüวยลงทุน (Unit-Linked)  ผูลงทุนควรศกึษารายละเอียดขอมูลกองทุนและเงืðอนไขตางๆท่ี
สําคัญจากกรมธรรมประกันชีวิตควบหนüวยลงทุน และ/หรือขอมูลการตลาดของบริษัทประกัน 

กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด 
AIA Combined Moderate Allocation Fund (AIA-IMA) 
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คําเตือน 
- การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ที่ สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานที่เกิดขึ้นจริง

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป
- การวัดผลการดําเนินงานของกองทนุรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
- ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

หมายเหตุ: ดัชนีชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด (AIA-IMA) คือ 
(1) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 1 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย สัดสวน 8%
(2) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย สัดสวน 20%
(3) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ที่มีอันดับความนüาเชืðอถือของผูออกตราสารอยูในระดับ A- ขึน้ไป อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย
สัดสวน 12%
(4) ดัชนี MSCI World Net Total Return USD Index สัดสวน 40%
หมายเหตุ: *ปรบัดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพืðอเทยีบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 90% และปรับดวยอัตราแลกเปล่ียนเพืðอเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท
ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 10%
(5) ดัชนีผลตอบแทนรวม SET 50 สัดสวน 20%

สัดสวนการลงทุน

หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศและ
รายอุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยที่กองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวนการ
ลงทุนที่กองทุนลงทุน;  สําหรับสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ AIA Income Fund มีการอางอิง
ขอมูลที่เปดเผยตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตราสารหน้ี
ตางประเทศที่กองทุนไปลงทุน มาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย  
(ขอมูล ณ ส้ินเดือนมกราคม 2567) 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศ* 

YTD 1M 3M 6M 1Y 3Y 5Y ต้ังแตจัดต้ังกองทุน 

กองทนุ AIA-IMA (%) -0.37% -0.37% 6.20% -0.79% 1.48% N/A N/A -1.34%

ดัชนีช้ีวัด (%) -0.36% -0.36% 6.16% -0.47% 3.33% N/A N/A 0.01% 

ความผันผวนของกองทุน 5.42% 5.42% 6.06% 6.35% 6.02% N/A N/A 8.20% 

ความผันผวนของดัชนีชี้วัด 5.13% 5.13% 5.56% 6.01% 5.84% N/A N/A 8.14% 

31 มกราคม 2567 

การกระจายการลงทุน 

ผลการดําเนินงานในอดีต (ขอมูล ณ วันท่ี 31 มกราคม 2567) 
*สําหรับผลการดําเนินงานยอนหลงัตั้งแต 1 ป ขึ้นไป แสดงผลเปนอัตราผลตอบแทนตอป (% ตอป)



[3] 

ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายอตุสาหกรรม* 
เฉพาะสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนตางประเทศ 

ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายอุตสาหกรรม* 
เฉพาะสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนหุนไทย 

หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศและรายอุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยที่กองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวนการลงทุนที่ 
กองทุนลงทุน;  สําหรบัสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนตราสารหน้ี AIA Income Fund มีการอางองิขอมูลที่เปดเผยตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตราสารหนี้ตางประเทศที่กองทุน 
ไปลงทุนมาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย (ขอมูล ณ ส้ินเดือนมกราคม 2567) 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
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ตัวอยางหุนทีก่องทุนหุนตางประเทศเขาลงทุน* 

ตัวอยางหุนทีก่องทุนหุนไทยเขาลงทุน* 

AIA Global Select Equity Fund 
สัดสวนการลงทนุ (% ของแตละกองทุน) 

AIA New Multinationals Fund 
สัดสวนการลงทนุ (% ของแตละกองทนุ) 

AIA Global Multi-Factor Equity Fund 
สัดสวนการลงทนุ (% ของแตละกองทนุ) 

AIA Global Quality Growth Fund 
สัดสวนการลงทนุ (% ของแตละกองทุน) 

กองทุนหุนไทย สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 
AIA Thai Equity PTT (6.8%) | AOT (5.7%) | ADVANC (5.5%) | PTTEP (5.0%) | CPALL (4.8%) 

AIA Enhanced SET50 PTT (7.4%) | AOT (6.5%) | ADVANC (5.9%) | PTTEP (5.4%) | CPALL (5.2%) 
AIA Thai Equity Discovery ADVANC (5.9%) | PTT (5.7%) | AOT (5.3%) | CPALL (4.7%) | BDMS (4.5%) 

หมายเหตุ: * อางอิงจากขอมูล Top Holdings ของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยทีก่องทุนเขาลงทุน (ขอมูล ณ ส้ินเดือนมกราคม 2567) 
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

รายละเอียดของกองทุนตางๆ ท่ีกองทุนไปลงทุน 
 สําหรับรายละเอียดของกองทุนตางประเทศที่กองทุนไปลงทุน สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดทาง www.aia.com/en/funds-information
 สําหรับรายละเอียดของกองทุนหุนไทยและกองทุนตราสารหนี้ที่บริหารจัดการภายใต บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) สามารถดูรายละเอียด

เพิ่มเติมไดทาง https://www.aiaim.co.th/th/fund.html
คําเตือน: 

 ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืðอนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน
 ขอมลูราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงราคา/ผลตอบแทนในอนาคต
 เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทําขึ้นเพืðอใหขอมูลเปนการทั่วไปเทาน้ัน
 การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป
 การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทนุรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
 ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

แหลงขอมลู: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด ณ วันที่ 31 มกราคม 2567 

w.aiaim.co.th  โทร. 02-353-8822 
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ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด (AIA-IMA) (ณ สิ้นเดือนมกราคม 2567) 

Macro Review 

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ สรางความประหลาดใจอีกครั้งในเดือนมกราคม 2024 โดยการจางงานนอกภาคเกษตรออกมาแข็งแกรงกวาที่คาดไว ภาคการผลิตของ
สหรัฐฯ ยังคงหดตัว ในขณะที่ภาคบริการของสหรัฐฯ ยังคงขยายตัว  โดยภาพรวมแลว ตัวเลขเศรษฐกิจที่ประกาศออกมาในเดือนมกราคม ดีกวาที่คาดการณ
ไว ทาํใหตลาดขานรับเชิงบวก รวมถึงดัชนี Economic Surprise Index ของ Citi ในเดือนมกราคมก็อยูในแดนบวก อัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ในเดือนธันวาคม 
2023 ยังอยูในระดับสูงกวาอัตราเงินเฟอเปาหมาย ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จึงยังคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) เมืðอ
เดือนมกราคม 2024 

การเติบโตทางเศรษฐกิจในยุโรปยังคงทาทาย โดยดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อทั้งภาคการผลิตและภาคบริการอยูในแดนหดตัวในเดือนมกราคม 2024  ดัชนี 
Economic Surprise Index ของ Citi สําหรับยูโรโซน (ณ สิ้นเดือนมกราคม) ยังมีแนวโนมสูงขึ้นและใกลทรงตัว  อัตราเงินเฟอในยูโรโซนผอนคลายลงในเดือน
มกราคม โดยลดลงจากระดับสูงสุดเมืðอตนป 2022  ธนาคารกลางยุโรปคงอัตราดอกเบี้ยการดําเนินการรีไฟแนนซในการประชุมนโยบายการเงินเมืðอเดือน
มกราคมท่ีผานมา 

การเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนยังคงมีความทาทาย สําหรับเดือนมกราคม 2024 ภาคการผลิตของจีนยังคงอยูในแดนหดตัว  จีนกําลังประสบกับภาวะเงินฝด 
โดยท้ังอัตราเงินเฟอฝงผูบรโิภคและอัตราเงินเฟอฝงผูผลิตตางติดลบในเดือนมกราคมที่ผานมา ดวยฉากหลังทางเศรษฐกิจจีนที่ซบเซา นักลงทนุที่จะเขาลงทนุ
ในจีนจงึตองการเหน็มาตรการสนับสนุนเศรษฐกิจที่เปนรูปธรรมมากขึ้น 

Market Review 

ภาพรวมการลงทุนท่ัวโลก: 

หุนท่ัวโลกปรับตัวขึ้นอยางตอเนืðองในเดือนมกราคม 2024 และเพิ่มขึ้นเปนเดือนท่ีสามติดตอกัน โดยมีกลุมบรกิารสืðอสารและกลุมเทคโนโลยีฯ เปนกลุมหลัก
ในการปรบัตัวขึ้น ในขณะที่กลุมวัสดุและกลุมสาธารณูปโภคยังตามหลังอยู  หุนขนาดใหญทาํผลการดําเนินงานไดดีกวาหุนขนาดเล็กในเดือนมกราคม  ในแง
ของสไตลการลงทุน หุ นโมเมนตัม หุนคุณภาพและหุนเติบโต เปนกลุมที่ปรับตัวขึ้น ในขณะที่หุนคุณคาและหุนปนผลสูงยังไมปรับตัวขึ้นมากนัก  ในแง
ภูมิศาสตร หุนสหรัฐฯ ทําผลการดําเนินงานไดดีกวา ในขณะที่หุนเอเชียยังคงชะลอตัว 

ตลาดตราสารหนี ้ชะลอตัวลงในเดือนมกราคม 2024 ภายหลังจากปดป 2023 อยางแข็งแกรง  ราคาพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลง เนืðองจากอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ป ปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนมกราคม  ในขณะที่สวนตางอัตราผลตอบแทนของหุนกูท่ีตํ่ากวาระดับลงทุน (High-Yield) 
เมืðอเทียบพันธบัตรรัฐบาลของสหรัฐฯ ปรับตัวกวางขึ้นในเดือนมกราคม อยางไรก็ดี อัตราผลตอบแทนที่สูงขึ้นของหุนกู High-Yield ชวยชดเชยผลกระทบเชิง
ลบจากสวนตางอัตราผลตอบแทนฯ ท่ีกวางขึ้นได  ในขณะที่หุนกูเอกชนระดับลงทุน (Investment Grade) ปรับตัวลดลงเล็กนอยในเดือนมกราคม  

ภาพรวมการลงทุนตราสารหน้ี: 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับลดลงเล็กนอยตามความคาดหวังของนักลงทุนที่มองวามีความนüาจะเปนมากขึ้นที่ ธปท. จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายลงภายในปนี้ โดยพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป ปรับลดลง 0.05% ปดที่ระดับ 2.65%  สําหรับหุนกูเอกชน สวนตางอัตราผลตอบแทน (credit 
spread) อายุ 5 ป อันดับความนüาเชืðอถือ A ปดที่ระดับ 1.11% ไมเปลี่ยนแปลงจากเดือนกอนหนา 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ10 ป ปรับเพิ่มขึ้นเล็กนอย 0.03% ปดที่ระดับ 3.91%  โดยระหวางเดือนเคลืðอนไหวคอนขางผันผวน โดยมีแรง
ขายทํากําไรจากนักลงทุนออกมาบาง หลังจากในชวงเดือนพฤศจิกายนและธันวาคมที่ผานมา อัตราดอกเบี้ย 10 ป ปรับลดลงมามากกวา 1% ประกอบกับ
ทาทขีองประธาน Fed ท่ีมองวาธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังไมจําเปนตองปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือนมีนาคมอยางที่นักลงทุนบางสวนคาดการณไว 

ภาพรวมการลงทุนหุนไทย: 
SET Index ณ ส้ินเดือนมกราคม ปดที่ระดับ 1,365 จุด ลดลง 3.6% จากเดือนกอนหนา ซึ่งผิดไปจากความคาดหมาย อีกทั้งยังไมเกิด January Effect อยาง
ที่ตลาดคาดหวัง โดยตลาดหุนไทยปรับขึ้นอยางโดดเดนเพียงสัปดาหแรกของเดือนเทานั้น หลังจากนั้นปรับตัวลงตอเนืðองตลอดทั้งเดือน โดยปจจัยกดดันหลัก
มาจากแรงเทขายของกองทุนตางประเทศท่ีสูงถึง 3 หมืðนลานบาท (เทยีบกับเดือนกอนหนาที่ขายเพียง 200 ลานบาท) ซึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกันกับตลาด
หุนภูมิภาค  นอกจากนั้น เศรษฐกิจไทยป 2024 มีแนวโนมขยายตัวตํ่ากวาที่คาด เปนผลจากโครงการ Digital Wallet อาจเกิดขึ้นลาชากวาที่กําหนดไวเดิม
ในชวงกลางป และยังมีโอกาสถกูปรบัลดขนาดเม็ดเงินโครงการเชนกัน  

แหลงขอมลู: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด
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ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด โมเดอเรท อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-IMA) (ณ สิ้นเดือนมกราคม 2567) 

Portfolio Review  

 หากเปรียบเทียบผลการดําเนินงานกับเดือนกอนหนา กองทุนปรับตัวลดลง -0.37%  ในขณะที่ดัชนีชี้วัดปรับตัวลดลง -0.36% ทั้งนี้ กองทุน
ปรบัตัวลดลงใกลเคียงกับดัชนีช้ีวัด เนืðองจากสวนที่ลงทุนในกองทุน AIA Global Select Equity Fund, AIA New Multinationals Fund และกองทุน
หุนไทย AIA Enhanced SET50 ทําผลการดําเนินงานไดดีกวาดัชนีชี้วัด  ในขณะเดียวกัน กองทุนหุนอืðนๆ และกองทุนตราสารหนี้ AIA Income
Fund ทําผลการดําเนินงานไดตํ่ากวาดัชนีช้ีวัด

 ในเดือนมกราคม ผูจัดการกองทุนปรับเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในหุ นโลก เนื ðองจากปจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรง  ใน
ขณะเดียวกัน ไดปรับลดมุมมองการลงทุนในหุนไทยมาเปนใหนํ้าหนักการลงทุนตามปกติ จากความไมแนüนอนของการดําเนินนโยบายกระตุน
เศรษฐกิจของรัฐบาล  [กองทุนหุนโลก 43% : กองทุนหุนไทย ~19% : กองทุนตราสารหนี้ 38%]

 สําหรับพอรตการลงทุนหุน กระจายการลงทนุในกองทุนหุนไทย (รวม 19%); กองทุน AIA Global Select Equity Fund (15%);  AIA New
Multinationals Fund (15%); AIA Global Multi-Factor Equity Fund (9%) และ AIA Global Quality Growth Fund (4%)

 สําหรับพอรตการลงทุนตราสารหน้ี เนนลงทุนในกองทุนตราสารหน้ีไทย AIA Income Fund (38%)

Outlook 

มุมมองการลงทุนโดยรวม: 

ปจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจยังคงแข็งแกรง ในขณะที่ตลาดแรงงานยังตึงตัวและผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนเติบโตขึ้นจากระดับตํ่าเมืðอป 2022  จาก
รายงานของ Factset นักวิเคราะหคาดการณวาการเติบโตของผลกําไรบริษัทจดทะเบียนจะยังคงเปนบวกในป 2024 นี้ มุมมองตอการลงทุนในหุนในระยะ
กลางยังมีแนวโนมที่ดี อยางไรดี การทําจุดสูงสุดใหมของตลาดหุนสหรัฐฯ มาพรอมกบัความแตกตางในการเคลืðอนไหวของราคาหุน  ดวยเหตุนี้ การจัดสรร
สินทรัพยการลงทนุสําหรับกองทุน Combined Allocation Funds จงึเริ่มใหนํ้าหนักการลงทุนในหุนโลกมากขึ้น 

ในระดับพอรตการลงทุนหุนทั่วโลก ผูจัดการกองทุนเนนลงทุนในกองทุน AIA New Multinationals Fund และ AIA Global Select Equity Fund ซึ ่งเนน
ลักษณะของหุนเติบโตขนาดใหญและหุนคุณภาพ  นอกจากนั้น พอรตการลงทุนหุนนี้ ยังมีการลงทนุในหุนคุณคา ซึ่งจะไดรับอานิสงสหากหุนในกลุมอืðนๆ/ 
สไตลการลงทนุอืðนๆ ที่ปรับตัวขึ้นชาในปที่แลว จะปรับตัวตามตลาดข้ึนมาในปนี้  การปรับข้ึนของหุนมแีนวโนมแข็งแกรงมากขึ้น หากการปรับตัวขึ้นขยายตัว
ออกไปยังหุนกลุมอืðนๆ ทีป่รบัตัวข้ึนลาชาเมืðอปท่ีแลว ในขณะที่การเติบโตของผลกําไรบริษัทจดทะเบยีนยังมีแนวโนมเชิงบวก 

มุมมองการลงทุนตราสารหนี้: 

แมวาเรายังคงมุมมองตอความเสี่ยงระยะขางหนาของเศรษฐกิจโลกและเงินเฟอที่จะยังคงมีแนวโนมชะลอตัวลง แตอัตราผลตอบแทนของทั้งพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ และพันธบตัรรัฐบาลไทยที่ปรับลดลงมาคอนขางมากต้ังแตเดือนพฤศจิกายนถึงปจจุบัน ไดสะทอนมุมมองดังกลาวไปคอนขางมากแลว จึงให
คําแนะนําการลงทุนในตราสารหน้ีเทากับตัวชี้วัด โดยหาจังหวะเขาซื้อเมืðออัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับเพิ่มขึ้น 

มุมมองการลงทุนหุนไทย: 

แมไดมกีารปรับลดกรอบ SET Index ในป 2024 เหลือ 1,320-1,520 จุด จากมาตรการ Digital Wallet ที่ลาชากวาคาด อยางไรก็ดี เชืðอวาตลาดหุนไทยได
ตอบรับปจจัยลบไปมากแลว ขณะที่เศรษฐกิจไทยเริ่มดูมคีวามหวังมากขึ้น หลังภาคทองเที่ยวเห็นสัญญาณฟนตัวตอเนืðองจากมาตรการ Free Visa สําหรับ
นักทองเที่ยวจีน ซึ่งคาดวาจะหนุนดัชนีฯ ในชวงที่เหลือของปนี้ใหพลิกกลับมาฟนตัวอีกครั้ง 

 แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
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คําสงวนสิทธิ์  

บริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไดจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพืðอเปนการใหขอมลูเทาน้ัน และไมมีสวนเกี่ยวของกับวัตถุประสงคในการลงทุน สถานการณทางการเงิน  
และตอบสนองความตองการของบุคคลใดบุคคลหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจง ไมอาจตีความไดวาเปนคําเสนอ, คําแนะนํา หรือคําชักชวนใหเขาทําธุรกรรมหรือเปนการยอมผูกพันตาม
ธุรกรรมเพืðอปองกันความเส่ียง, การซื้อขาย หรือกลยุทธการลงทุนเกี่ยวกับหลักทรัพยหรือเครืðองมือทางการเงินอืðนใดซึ่งออกหรือบริหารจัดการโดยบริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอ
ไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด (“บลจ.เอไอเอ”) หรือบรษิัทในเครือ (“กลุมบริษัท เอไอเอ”) ที่อยูในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศซึ่งไมไดรบัมอบอํานาจใหทําขอเสนอดังกลาวตอ
บุคคล ไมมีสวนใดๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ จะถูกตีความไดวาเปนคําแนะนําในการลงทนุ ภาษีอากร กฎหมาย หรือคําแนะนําอืðนๆ การอางอิงถึงหลักทรัพย
ตัวใดตัวหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจงท่ีปรากฏในเอกสาร ทําขึ้นเพืðอแสดงใหเห็นถึงการประยุกตใชซึ่งปรัชญาในการลงทุนของเราเทาน้ัน และไมถือเปนคําแนะนําจากกลุมบริษัทเอไอเอ 
ขอมูลที่อยูในเอกสารฉบับนี้ ไมควรใชเปนหลักเพืðอการตัดสินใจลงทุน เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับน้ี ไมใชเอกสารงานวิจัยและไมไดจัดทําขึ้นตามกฎหมายเพืðอสงเสริม
การพึ่งพาตนเองในการวิจัยเก่ียวกับการลงทุน ขอคิดเห็นและการกลาวถึงหลักทรพัยรายตัว เปนไปเพื ðอยกตัวอยางประกอบการอธิบายเทาน้ัน และไมไดเปนตัวแทนของความเห็นจาก
ทุกหนüวยงานในกลุมบริษัทเอไอเอ นอกจากนี้ บลจ.เอไอเอ ไมรับรองหรือการรับประกันความนüาเชืðอถือ, ความถูกตอง,และความครบถวนของขอมลูแตอยางใด ความคิดเห็น, การ
คาดคะเน, การประมาณการ และขอมูลอืðนๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ เปนของกลุมบริษัทเอไอเอ นับแตวันที่ที่ลงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับ
นี้ และอาจถูกเปล่ียนแปลงแกไขไดโดยไมตองบอกกลาวลวงหนา กลุมบริษัท เอไอเอ อาจมสีวนไดเสียในหลักทรัพยหรอืตราสารที่กลาวถึงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ
ฉบบันี้ การคาดคะเนใดๆ หรือเนื้อหาที่เกี่ยวกับเหตุการณในอนาคตหรือผลการดําเนินงานของประเทศ, ตลาด, หรือบริษัทตางๆ ไมไดแสดงถึงหรืออาจแตกตางจากเหตุการณหรือผล
ที่เกิดขึ้นจริง 
ผลการดําเนินงานในอดีต และแนวโนมหรือการคาดการณทางเศรษฐกิจและตลาดใดๆ ไมไดแสดงถึงผลการดําเนินงานในอนาคตของแผนการหรือสินทรัพยที่ลงทุน การลงทุนมีความ
เส่ียง ซึ่งรวมถึงความเส่ียงที่อาจจะสูญเสียเงินตน 
บลจ.เอไอเอ และกลุมบรษิัทเอไอเอ ซึ่งรวมถึงเจาหนาที่และพนักงานของบริษัท จะไมรับผิดชอบตอความเสียหายหรือสูญหายใดๆ รวมถึงการสูญเสียผลกําไร ไมวาทั้งทางตรงและ
ทางออม ท่ีเกิดขึ้นจากการใชหรือการอางอิง ขอมูลใดๆ ที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ ไมวาจะเปนผลมาจากการประมาทเลินเลอของของบลจ.เอไอเอหรือไมก็ตาม   
ทานสามารถขอคําแนะนําเพ่ิมเติมจากท่ีปรกึษาการลงทุนกอนทาํการตัดสินใจลงทุน รวมถึงพิจารณาศึกษาอยางรอบคอบถึงรปูแบบการลงทุนที่เหมาะสมกับทาน อาท ิทักษะดานการ
ลงทุน เงินทุน รูปแบบการลงทุนทั้งหมด 
ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี้ จะตองไมถูกเปดเผย ใช หรือเผยแพร ไมวาทั้งหมด หรือบางสวน รวมถึงตองไมถูกทาํซ้ํา คัดลอก หรอืทําใหบุคคลอืðนเขาถึงขอมูลได   
เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ อาจจะถูกใช และ/หรือ รับมอบ ทั้งนี้เปนไปตามกฎหมายที่ใชบังคับในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศของทาน  




