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วัตถุประสงคการลงทุน 

กองทุนเนนการลงทุนเพื่อมุงหวังผลตอบแทนท่ีสม่ําเสมอในระยะยาวในรูปแบบการเติบโตของมูลคาหน�วยลงทุน (capital growth) โดยกองทุนจะเนนจัดสรร
การลงทุนในสินทรัพยประเภทหุนและตราสารหนี้ท้ังในและตางประเทศเพื่อกระจายความเสี่ยง กองทุนมีระดับความเสี่ยงสูง ในเชิงกลยุทธ กองทุนคาดวาจะ
จัดสรรสัดสวนการลงทุนในหุน ประมาณ 70%-100%; ตราสารหนี้ 0-30%; และตราสารตลาดเงิน 0-5% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ อยางไรก็ตาม สัดสวน
การลงทุนจริงอาจแตกตางกันไปในแตละชวงเวลา เนื่องจากผูจัดการกองทุนจะชวยประเมินจังหวะการลงทุน พรอมท้ังปรับพอรตการลงทุนใหเหมาะสมกับ
สภาวะตลาด เพื่อสรางผลตอบแทนสวนเพิ่มตามท่ีไดออกแบบไว  

ขอมูลสําคัญของกองทุน 
ประเภทกองทุน กองทุนเปด - กองทุนรวมผสม ระดับความเสี่ยง เสี่ยงสูง (ระดับ 6) 
Bloomberg Code AIAIIAA ISIN Code THA686010002 
วันท่ีจดทะเบียน 7 เมษายน 2565 ผูดูแลผลประโยชน ธนาคารฮองกงและเซ่ียงไฮแบงกิ้งคอรปอเรช่ัน จํากัด 
ขนาดกองทุน 6,729 ลานบาท นายทะเบียน บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
มูลคาหน�วยลงทุน 9.4427 บาท/หน�วย ผูสอบบัญชี บริษัท พีวี ออดิท จํากัด 
นโยบายการจายเงินปนผล ไมจายเงินปนผล 

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุน (% ของมูลคาซื้อขาย) 
คาธรรมเนียมการขาย 1.605% 
คาธรรมเนียมการรับซ้ือคืน ไมเรียกเก็บ 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนเขา* ไมมี 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนออก** ไมมี 
คาธรรมเนียมการโอนหน�วย ตามท่ีนายทะเบียนเรียกเก็บ 

*ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสียคาธรรมเนียมการขายดวย
**ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสยีคาธรรมเนียมการรับซ้ือคืนดวย

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอป ของ NAV) 
คาธรรมเนียมการจัดการ 1.5515% 
คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน 0.0182% 
คาธรรมเนียมนายทะเบียน 0.107% 
คาใชจายอื่น ตามจริง 
รวมคาใชจาย 1.6767% 

หมายเหตุ: คาธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุนและกองทุนรวม
ดังกลาวรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดแลว 

การซื้อและการขายคืนหน�วยลงทุน 
วันเวลาซ้ือและขายคืน ทุกวันทําการ เวลา 9.00 – 14.30 น. 
มูลคาข้ันตํ่าของการซ้ือคร้ังแรก 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการซ้ือคร้ังตอไป 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการขายคืน ไมกําหนด 
หน�วยลงทุนคงเหลือข้ันตํ่า 100.0000 หน�วย 
ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน 6 วันทําการ นับตั้งแตวันถัดจากวันทําการรับซ้ือคืนหน�วยลงทุน (T+6) 

ในกรณีท่ีผูลงทุนซ้ือกองทุนผานกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน (Unit-Linked)  ผูลงทุนควรศกึษารายละเอียดขอมูลกองทุนและเงื่อนไขตางๆท่ี
สําคัญจากกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน และ/หรือขอมูลการตลาดของบริษัทประกัน 

กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด 
AIA Combined Aggressive Allocation Fund (AIA-IAA)

28 ธันวาคม 2566 

31 มกราคม 2567 
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คําเตือน 
- การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง
(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป

- การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
- ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

หมายเหตุ: ดัชนีชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด (AIA-IAA) คือ
(1) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพนัธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 1 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย สัดสวน 2%
(2) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพนัธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย สัดสวน 5%
(3) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ท่ีมีอันดับความน�าเชื่อถือของผูออกตราสารอยูในระดับ A- ขึน้ไป อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย
สัดสวน 3%
(4) ดชันี MSCI World Net Total Return USD Index สัดสวน 60%
หมายเหตุ: *ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 90% และปรับดวยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท
ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 10%
(5) ดชันีผลตอบแทนรวม SET 50 สัดสวน 30%

สัดสวนการลงทุน

หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศและ
รายอุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวนการลงทุน
ท่ีกองทุนลงทุน;  สําหรับสัดสวนท่ีลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ AIA Income Fund มีการอางอิงขอมูลท่ี
เปดเผยตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตราสารหนี้ตางประเทศท่ี
กองทุนไปลงทุน มาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย (ขอมูล ณ ส้ินเดอืนมกราคม 
2567) 
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศ* 

YTD 1M 3M 6M 1Y 3Y 5Y ต้ังแตจัดต้ังกองทุน 

กองทนุ AIA-IAA (%) -0.71% -0.71% 8.44% -2.26% 0.74% N/A N/A -3.09%

ดัชนีชี้วัด (%) -0.76% -0.76% 8.28% -1.39% 4.11% N/A N/A -0.80%

ความผันผวนของกองทุน 8.12% 8.12% 8.99% 9.48% 9.05% N/A N/A 12.19% 

ความผันผวนของดัชนีชี้วัด 7.60% 7.60% 8.22% 8.85% 8.70% N/A N/A 11.98% 

การกระจายการลงทุน 

ผลการดําเนินงานในอดีต (ขอมูล ณ วันท่ี 31 มกราคม 2567) 
*สําหรับผลการดําเนินงานยอนหลงัตั้งแต 1 ป ข้ึนไป แสดงผลเปนอัตราผลตอบแทนตอป (% ตอป)
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ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายอุตสาหกรรม* 
เฉพาะสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนตางประเทศ 

ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายอุตสาหกรรม* 
เฉพาะสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนหุนไทย 

หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศและรายอุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวนการลงทุนท่ี 
กองทุนลงทุน;  สําหรับสัดสวนท่ีลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ AIA Income Fund มีการอางองิขอมูลท่ีเปดเผยตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตราสารหนี้ตางประเทศท่ีกองทุน 
ไปลงทุน มาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย (ขอมูล ณ ส้ินเดือนมกราคม 2567) 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
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ตวัอยางหุนที่กองทุนหุนตางประเทศเขาลงทุน* 

ตัวอยางหุนทีก่องทุนหุนไทยเขาลงทุน* 

กองทุนหุนไทย สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 
AIA Thai Equity PTT (6.8%) | AOT (5.7%) | ADVANC (5.5%) | PTTEP (5.0%) | CPALL (4.8%) 

AIA Enhanced SET50 PTT (7.4%) | AOT (6.5%) | ADVANC (5.9%) | PTTEP (5.4%) | CPALL (5.2%) 
AIA Thai Equity Discovery ADVANC (5.9%) | PTT (5.7%) | AOT (5.3%) | CPALL (4.7%) | BDMS (4.5%) 

หมายเหตุ: * อางอิงจากขอมูล Top Holdings ของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน (ขอมูล ณ ส้ินเดือนมกราคม 2567) 
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

รายละเอียดของกองทุนตางๆ ท่ีกองทุนไปลงทุน 

 สําหรับรายละเอียดของกองทุนตางประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดทาง www.aia.com/en/funds-information
 สําหรับรายละเอียดของกองทุนหุนไทยและกองทุนตราสารหนี้ท่ีบริหารจัดการภายใต บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) สามารถดูรายละเอียด

เพิ่มเติมไดทาง https://www.aiaim.co.th/th/fund.html

AIA Global Select Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA New Multinationals Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Multi-Factor Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Quality Growth Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

คําเตือน: 
• ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน
• ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงราคา/ผลตอบแทนในอนาคต
• เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทําขึ้นเพื่อใหขอมูลเปนการท่ัวไปเทานั้น
• การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป
• การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
• ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด ณ วันท่ี 31 มกราคม 2567
www.aiaim.co.th  โทร. 02-353-8822
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Macro Review 

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ สรางความประหลาดใจอีกครั้งในเดือนมกราคม 2024 โดยการจางงานนอกภาคเกษตรออกมาแข็งแกรงกวาที่คาดไว ภาคการผลิตของ
สหรัฐฯ ยังคงหดตัว ในขณะท่ีภาคบริการของสหรัฐฯ ยังคงขยายตัว  โดยภาพรวมแลว ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีประกาศออกมาในเดือนมกราคม ดีกวาท่ีคาดการณไว 
ทําใหตลาดขานรับเชิงบวก รวมถึงดัชนี Economic Surprise Index ของ Citi ในเดือนมกราคมก็อยูในแดนบวก อัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ในเดือนธันวาคม 2023 
ยังอยูในระดับสูงกวาอัตราเงินเฟอเปาหมาย ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จึงยังคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) เมื่อเดือน
มกราคม 2024 

การเติบโตทางเศรษฐกิจในยุโรปยังคงทาทาย โดยดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อทั้งภาคการผลิตและภาคบริการอยูในแดนหดตัวในเดือนมกราคม 2024  ดัชนี 
Economic Surprise Index ของ Citi สําหรับยูโรโซน (ณ สิ้นเดือนมกราคม) ยังมีแนวโนมสูงขึ้นและใกลทรงตัว  อัตราเงินเฟอในยูโรโซนผอนคลายลงในเดือน
มกราคม โดยลดลงจากระดับสูงสุดเมื่อตนป 2022  ธนาคารกลางยุโรปคงอัตราดอกเบี้ยการดําเนินการรีไฟแนนซในการประชุมนโยบายการเงินเมื่อเดือน
มกราคมท่ีผานมา 

การเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนยังคงมีความทาทาย สําหรับเดือนมกราคม 2024 ภาคการผลิตของจีนยังคงอยูในแดนหดตัว  จีนกําลังประสบกับภาวะเงนิฝด 
โดยท้ังอัตราเงินเฟอฝงผูบริโภคและอัตราเงินเฟอฝงผูผลิตตางติดลบในเดือนมกราคมท่ีผานมา ดวยฉากหลังทางเศรษฐกิจจีนท่ีซบเซา นักลงทุนท่ีจะเขาลงทุนใน
จีนจึงตองการเห็นมาตรการสนับสนุนเศรษฐกิจท่ีเปนรูปธรรมมากขึ้น 

Market Review 

ภาพรวมการลงทุนทั่วโลก: 

หุนท่ัวโลกปรับตัวขึ้นอยางตอเนื่องในเดือนมกราคม 2024 และเพิม่ขึ้นเปนเดือนท่ีสามติดตอกัน โดยมีกลุมบริการสื่อสารและกลุมเทคโนโลยฯี เปนกลุมหลักใน
การปรับตัวขึ้น ในขณะท่ีกลุมวัสดุและกลุมสาธารณูปโภคยังตามหลังอยู  หุนขนาดใหญทําผลการดําเนินงานไดดีกวาหุนขนาดเล็กในเดือนมกราคม  ในแงของ
สไตลการลงทุน หุนโมเมนตมั หุนคณุภาพและหุนเติบโต เปนกลุมท่ีปรับตัวขึ้น ในขณะท่ีหุนคุณคาและหุนปนผลสูงยังไมปรับตัวขึ้นมากนัก  ในแงภูมิศาสตร หุน
สหรัฐฯ ทําผลการดําเนินงานไดดีกวา ในขณะท่ีหุนเอเชียยังคงชะลอตัว 

ตลาดตราสารหนีช้ะลอตัวลงในเดือนมกราคม 2024 ภายหลังจากปดป 2023 อยางแข็งแกรง  ราคาพนัธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลง เนื่องจากอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐฯ อาย ุ10 ป ปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนมกราคม  ในขณะท่ีสวนตางอัตราผลตอบแทนของหุนกูท่ีตํ่ากวาระดับลงทุน (High-Yield) เมื่อเทียบพันธบัตร
รัฐบาลของสหรฐัฯ ปรับตัวกวางขึ้นในเดือนมกราคม อยางไรก็ดี อัตราผลตอบแทนท่ีสูงขึ้นของหุนกู High-Yield ชวยชดเชยผลกระทบเชิงลบจากสวนตางอัตรา
ผลตอบแทนฯ ท่ีกวางขึ้นได  ในขณะท่ีหุนกูเอกชนระดับลงทุน (Investment Grade) ปรับตัวลดลงเล็กนอยในเดือนมกราคม  

ภาพรวมการลงทุนตราสารหนี้: 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับลดลงเล็กนอยตามความคาดหวังของนักลงทุนที่มองวามีความน�าจะเปนมากขึ้นท่ี ธปท. จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายลงภายในปนี้ โดยพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป ปรับลดลง 0.05% ปดที่ระดับ 2.65%  สําหรับหุนกูเอกชน สวนตางอัตราผลตอบแทน (credit 
spread) อายุ 5 ป อันดับความน�าเชื่อถือ A ปดท่ีระดับ 1.11% ไมเปลี่ยนแปลงจากเดือนกอนหนา 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ10 ป ปรับเพิ่มขึ้นเล็กนอย 0.03% ปดที่ระดับ 3.91%  โดยระหวางเดือนเคลื่อนไหวคอนขางผันผวน โดยมีแรง
ขายทํากําไรจากนักลงทุนออกมาบาง หลังจากในชวงเดือนพฤศจิกายนและธันวาคมท่ีผานมา อัตราดอกเบ้ีย 10 ป ปรับลดลงมามากกวา 1% ประกอบกับทาที
ของประธาน Fed ท่ีมองวาธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังไมจาํเปนตองปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในเดือนมีนาคมอยางท่ีนักลงทุนบางสวนคาดการณไว 

ภาพรวมการลงทุนหุนไทย: 

SET Index ณ สิ้นเดือนมกราคม ปดท่ีระดับ 1,365 จุด ลดลง 3.6% จากเดือนกอนหนา ซึ่งผิดไปจากความคาดหมาย อีกท้ังยังไมเกิด January Effect อยางท่ี
ตลาดคาดหวัง โดยตลาดหุนไทยปรับขึ้นอยางโดดเดนเพียงสัปดาหแรกของเดือนเทานั้น หลงัจากนั้นปรับตัวลงตอเนื่องตลอดท้ังเดือน โดยปจจัยกดดันหลักมา
จากแรงเทขายของกองทุนตางประเทศที่สูงถึง 3 หมื่นลานบาท (เทียบกับเดือนกอนหนาที่ขายเพียง 200 ลานบาท) ซึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกันกับตลาดหุน
ภูมิภาค  นอกจากนั้น เศรษฐกิจไทยป 2024 มีแนวโนมขยายตัวตํ่ากวาที่คาด เปนผลจากโครงการ Digital Wallet อาจเกิดขึ้นลาชากวาที่กําหนดไวเดิมในชวง
กลางป และยังมีโอกาสถูกปรับลดขนาดเม็ดเงินโครงการเชนกัน  

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด
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Portfolio Review  

• หากเปรียบเทียบผลการดําเนินงานกับเดือนกอนหนา กองทุนปรับตัวลดลง -0.71%  ในขณะท่ีดัชนีช้ีวัดปรับตัวลดลง -0.76% ท้ังนี้ กองทุน
ปรับตัวลดลงนอยกวาดัชนีชี้วัด เนื่องจากสวนที่ลงทุนในกองทุนหุนตางประเทศ AIA Global Select Equity Fund, AIA New Multinationals
Fund และกองทุนหุนไทย AIA Enhanced SET50 ทําผลการดําเนินงานไดดีกวาดัชนีช้ีวัด

• ในเดือนมกราคม ผูจัดการกองทุนปรับเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในหุนโลก เนื่องจากปจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรง  ใน
ขณะเดียวกัน ไดปรับลดมุมมองการลงทุนในหุนไทยมาเปนใหนํ้าหนักการลงทุนตามปกติ จากความไมแน�นอนของการดําเนินนโยบายกระตุน
เศรษฐกิจของรัฐบาล  [กองทุนหุนโลก 64% : กองทุนหุนไทย ~29% : กองทุนตราสารหนี้ 7%]

• สําหรับพอรตการลงทุนหุน กระจายการลงทุนในกองทุนหุนไทย (รวม 29%); กองทุน AIA Global Select Equity Fund (22%);  AIA New
Multinationals Fund (22%); AIA Global Multi-Factor Equity Fund (13%) และ AIA Global Quality Growth Fund (6%)

• สําหรับพอรตการลงทุนตราสารหนี้ เนนลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ไทย AIA Income Fund (7%)

Outlook  

มุมมองการลงทุนโดยรวม: 

ปจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจยังคงแข็งแกรง ในขณะที่ตลาดแรงงานยังตึงตัวและผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนเติบโตขึ้นจากระดับตํ่าเมื่อป 2022  
จากรายงานของ Factset นักวิเคราะหคาดการณวาการเติบโตของผลกําไรบริษัทจดทะเบียนจะยังคงเปนบวกในป 2024 นี้ มุมมองตอการลงทุนในหุน
ในระยะกลางยังมีแนวโนมท่ีดี อยางไรดี การทําจุดสูงสุดใหมของตลาดหุนสหรัฐฯ มาพรอมกับความแตกตางในการเคลื่อนไหวของราคาหุน  ดวยเหตุนี้ 
การจัดสรรสินทรัพยการลงทุนสําหรับกองทุน Combined Allocation Funds จึงเร่ิมใหนํ้าหนักการลงทุนในหุนโลกมากข้ึน 

ในระดับพอรตการลงทุนหุนทั่วโลก ผูจัดการกองทุนเนนลงทุนในกองทุน AIA New Multinationals Fund และ AIA Global Select Equity Fund ซึ่งเนน
ลักษณะของหุนเติบโตขนาดใหญและหุนคุณภาพ  นอกจากนั้น พอรตการลงทุนหุนนี้ ยังมีการลงทุนในหุนคุณคา ซึ่งจะไดรับอานิสงสหากหุนในกลุม
อื่นๆ/ สไตลการลงทุนอื่นๆ ท่ีปรับตัวข้ึนชาในปท่ีแลว จะปรับตัวตามตลาดข้ึนมาในปนี้  การปรับข้ึนของหุนมีแนวโนมแข็งแกรงมากข้ึน หากการปรับตัว
ข้ึนขยายตัวออกไปยังหุนกลุมอื่นๆ ท่ีปรับตัวข้ึนลาชาเม่ือปท่ีแลว ในขณะท่ีการเติบโตของผลกําไรบริษัทจดทะเบียนยังมีแนวโนมเชิงบวก 

มุมมองการลงทุนตราสารหนี้: 

แมวาเรายังคงมุมมองตอความเสี่ยงระยะขางหนาของเศรษฐกิจโลกและเงินเฟอท่ีจะยังคงมีแนวโนมชะลอตัวลง แตอัตราผลตอบแทนของท้ังพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ และพันธบัตรรัฐบาลไทยที่ปรับลดลงมาคอนขางมากตั้งแตเดือนพฤศจิกายนถึงปจจุบัน ไดสะทอนมุมมองดังกลาวไปคอนขางมากแลว 
จึงใหคําแนะนําการลงทุนในตราสารหนี้เทากับตัวช้ีวัด โดยหาจังหวะเขาซ้ือเม่ืออัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับเพิ่มข้ึน 

มุมมองการลงทุนหุนไทย: 

แมไดมีการปรับลดกรอบ SET Index ในป 2024 เหลือ 1,320-1,520 จุด จากมาตรการ Digital Wallet ท่ีลาชากวาคาด อยางไรก็ดี เช่ือวาตลาดหุนไทย
ไดตอบรับปจจัยลบไปมากแลว ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยเร่ิมดูมีความหวังมากข้ึน หลังภาคทองเท่ียวเห็นสัญญาณฟนตัวตอเนื่องจากมาตรการ Free Visa 
สําหรับนักทองเท่ียวจีน ซ่ึงคาดวาจะหนุนดัชนีฯ ในชวงท่ีเหลือของปนี้ใหพลิกกลับมาฟนตัวอีกคร้ัง 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
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