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วัตถุประสงคการลงทุน 

กองทุนเนนการลงทุนเพื่อมุงหวังผลตอบแทนท่ีสม่ําเสมอในระยะยาวในรูปแบบการเติบโตของมูลคาหน�วยลงทุน (capital growth) โดยกองทุนจะเนนจัดสรร
การลงทุนในสินทรัพยประเภทหุนและตราสารหนี้ท้ังในและตางประเทศเพื่อกระจายความเสี่ยง กองทุนมีระดับความเสี่ยงสูง ในเชิงกลยุทธ กองทุนคาดวาจะ
จัดสรรสัดสวนการลงทุนในหุน ประมาณ 70%-100%; ตราสารหนี้ 0-30%; และตราสารตลาดเงิน 0-5% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ อยางไรก็ตาม สัดสวน
การลงทุนจริงอาจแตกตางกันไปในแตละชวงเวลา เนื่องจากผูจัดการกองทุนจะชวยประเมินจังหวะการลงทุน พรอมท้ังปรับพอรตการลงทุนใหเหมาะสมกับ
สภาวะตลาด เพื่อสรางผลตอบแทนสวนเพิ่มตามท่ีไดออกแบบไว  

ขอมูลสําคัญของกองทุน 
ประเภทกองทุน กองทุนเปด - กองทุนรวมผสม ระดับความเสี่ยง เสี่ยงสูง (ระดับ 6) 
Bloomberg Code AIAIIAA ISIN Code THA686010002 
วันท่ีจดทะเบียน 7 เมษายน 2565 ผูดูแลผลประโยชน ธนาคารฮองกงและเซ่ียงไฮแบงกิ้งคอรปอเรช่ัน จํากัด 
ขนาดกองทุน 6,729 ลานบาท นายทะเบียน บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
มูลคาหน�วยลงทุน 9.4427 บาท/หน�วย ผูสอบบัญชี บริษัท พีวี ออดิท จํากัด 
นโยบายการจายเงินปนผล ไมจายเงินปนผล 

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุน (% ของมูลคาซื้อขาย) 
คาธรรมเนียมการขาย 1.605% 
คาธรรมเนียมการรับซ้ือคืน ไมเรียกเก็บ 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนเขา* ไมมี 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนออก** ไมมี 
คาธรรมเนียมการโอนหน�วย ตามท่ีนายทะเบียนเรียกเก็บ 

*ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสียคาธรรมเนียมการขายดวย
**ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสยีคาธรรมเนียมการรับซ้ือคืนดวย

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอป ของ NAV) 
คาธรรมเนียมการจัดการ 1.5515% 
คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน 0.0182% 
คาธรรมเนียมนายทะเบียน 0.107% 
คาใชจายอื่น ตามจริง 
รวมคาใชจาย 1.6767% 

หมายเหตุ: คาธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุนและกองทุนรวม
ดังกลาวรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดแลว 

การซื้อและการขายคืนหน�วยลงทุน 
วันเวลาซ้ือและขายคืน ทุกวันทําการ เวลา 9.00 – 14.30 น. 
มูลคาข้ันตํ่าของการซ้ือคร้ังแรก 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการซ้ือคร้ังตอไป 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการขายคืน ไมกําหนด 
หน�วยลงทุนคงเหลือข้ันตํ่า 100.0000 หน�วย 
ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน 6 วันทําการ นับตั้งแตวันถัดจากวันทําการรับซ้ือคืนหน�วยลงทุน (T+6) 

ในกรณีท่ีผูลงทุนซ้ือกองทุนผานกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน (Unit-Linked)  ผูลงทุนควรศกึษารายละเอียดขอมูลกองทุนและเงื่อนไขตางๆท่ี
สําคัญจากกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน และ/หรือขอมูลการตลาดของบริษัทประกัน 

กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด 
AIA Combined Aggressive Allocation Fund (AIA-IAA)

28 ธันวาคม 2566 

31 มกราคม 2567 
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คําเตือน 
- การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง
(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป

- การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
- ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

หมายเหตุ: ดัชนีชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด (AIA-IAA) คือ
(1) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพนัธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 1 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย สัดสวน 2%
(2) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพนัธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย สัดสวน 5%
(3) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ท่ีมีอันดับความน�าเชื่อถือของผูออกตราสารอยูในระดับ A- ขึน้ไป อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย
สัดสวน 3%
(4) ดชันี MSCI World Net Total Return USD Index สัดสวน 60%
หมายเหตุ: *ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 90% และปรับดวยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท
ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 10%
(5) ดชันีผลตอบแทนรวม SET 50 สัดสวน 30%

สัดสวนการลงทุน

หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศและ
รายอุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวนการลงทุน
ท่ีกองทุนลงทุน;  สําหรับสัดสวนท่ีลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ AIA Income Fund มีการอางอิงขอมูลท่ี
เปดเผยตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตราสารหนี้ตางประเทศท่ี
กองทุนไปลงทุน มาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย (ขอมูล ณ ส้ินเดอืนมกราคม 
2567) 
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศ* 

YTD 1M 3M 6M 1Y 3Y 5Y ต้ังแตจัดต้ังกองทุน 

กองทนุ AIA-IAA (%) -0.71% -0.71% 8.44% -2.26% 0.74% N/A N/A -3.09%

ดัชนีชี้วัด (%) -0.76% -0.76% 8.28% -1.39% 4.11% N/A N/A -0.80%

ความผันผวนของกองทุน 8.12% 8.12% 8.99% 9.48% 9.05% N/A N/A 12.19% 

ความผันผวนของดัชนีชี้วัด 7.60% 7.60% 8.22% 8.85% 8.70% N/A N/A 11.98% 

การกระจายการลงทุน 

ผลการดําเนินงานในอดีต (ขอมูล ณ วันท่ี 31 มกราคม 2567) 
*สําหรับผลการดําเนินงานยอนหลงัตั้งแต 1 ป ข้ึนไป แสดงผลเปนอัตราผลตอบแทนตอป (% ตอป)
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ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายอุตสาหกรรม* 
เฉพาะสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนตางประเทศ 

ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายอุตสาหกรรม* 
เฉพาะสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนหุนไทย 

หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศและรายอุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวนการลงทุนท่ี 
กองทุนลงทุน;  สําหรับสัดสวนท่ีลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ AIA Income Fund มีการอางองิขอมูลท่ีเปดเผยตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตราสารหนี้ตางประเทศท่ีกองทุน 
ไปลงทุน มาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย (ขอมูล ณ ส้ินเดือนมกราคม 2567) 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
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ตวัอยางหุนที่กองทุนหุนตางประเทศเขาลงทุน* 

ตัวอยางหุนทีก่องทุนหุนไทยเขาลงทุน* 

กองทุนหุนไทย สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 
AIA Thai Equity PTT (6.8%) | AOT (5.7%) | ADVANC (5.5%) | PTTEP (5.0%) | CPALL (4.8%) 

AIA Enhanced SET50 PTT (7.4%) | AOT (6.5%) | ADVANC (5.9%) | PTTEP (5.4%) | CPALL (5.2%) 
AIA Thai Equity Discovery ADVANC (5.9%) | PTT (5.7%) | AOT (5.3%) | CPALL (4.7%) | BDMS (4.5%) 

หมายเหตุ: * อางอิงจากขอมูล Top Holdings ของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน (ขอมูล ณ ส้ินเดือนมกราคม 2567) 
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

รายละเอียดของกองทุนตางๆ ท่ีกองทุนไปลงทุน 

 สําหรับรายละเอียดของกองทุนตางประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดทาง www.aia.com/en/funds-information
 สําหรับรายละเอียดของกองทุนหุนไทยและกองทุนตราสารหนี้ท่ีบริหารจัดการภายใต บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) สามารถดูรายละเอียด

เพิ่มเติมไดทาง https://www.aiaim.co.th/th/fund.html

AIA Global Select Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA New Multinationals Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Multi-Factor Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Quality Growth Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

คําเตือน: 
• ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน
• ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงราคา/ผลตอบแทนในอนาคต
• เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทําขึ้นเพื่อใหขอมูลเปนการท่ัวไปเทานั้น
• การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป
• การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
• ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด ณ วันท่ี 31 มกราคม 2567
www.aiaim.co.th  โทร. 02-353-8822
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ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด แอกเกรสซีฟ อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-IAA) (ณ สิ้นเดือนมกราคม 2567) 

Macro Review 

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ สรางความประหลาดใจอีกครั้งในเดือนมกราคม 2024 โดยการจางงานนอกภาคเกษตรออกมาแข็งแกรงกวาที่คาดไว ภาคการผลิตของ
สหรัฐฯ ยังคงหดตัว ในขณะท่ีภาคบริการของสหรัฐฯ ยังคงขยายตัว  โดยภาพรวมแลว ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีประกาศออกมาในเดือนมกราคม ดีกวาท่ีคาดการณไว 
ทําใหตลาดขานรับเชิงบวก รวมถึงดัชนี Economic Surprise Index ของ Citi ในเดือนมกราคมก็อยูในแดนบวก อัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ในเดือนธันวาคม 2023 
ยังอยูในระดับสูงกวาอัตราเงินเฟอเปาหมาย ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จึงยังคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) เมื่อเดือน
มกราคม 2024 

การเติบโตทางเศรษฐกิจในยุโรปยังคงทาทาย โดยดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อทั้งภาคการผลิตและภาคบริการอยูในแดนหดตัวในเดือนมกราคม 2024  ดัชนี 
Economic Surprise Index ของ Citi สําหรับยูโรโซน (ณ สิ้นเดือนมกราคม) ยังมีแนวโนมสูงขึ้นและใกลทรงตัว  อัตราเงินเฟอในยูโรโซนผอนคลายลงในเดือน
มกราคม โดยลดลงจากระดับสูงสุดเมื่อตนป 2022  ธนาคารกลางยุโรปคงอัตราดอกเบี้ยการดําเนินการรีไฟแนนซในการประชุมนโยบายการเงินเมื่อเดือน
มกราคมท่ีผานมา 

การเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนยังคงมีความทาทาย สําหรับเดือนมกราคม 2024 ภาคการผลิตของจีนยังคงอยูในแดนหดตัว  จีนกําลังประสบกับภาวะเงนิฝด 
โดยท้ังอัตราเงินเฟอฝงผูบริโภคและอัตราเงินเฟอฝงผูผลิตตางติดลบในเดือนมกราคมท่ีผานมา ดวยฉากหลังทางเศรษฐกิจจีนท่ีซบเซา นักลงทุนท่ีจะเขาลงทุนใน
จีนจึงตองการเห็นมาตรการสนับสนุนเศรษฐกิจท่ีเปนรูปธรรมมากขึ้น 

Market Review 

ภาพรวมการลงทุนทั่วโลก: 

หุนท่ัวโลกปรับตัวขึ้นอยางตอเนื่องในเดือนมกราคม 2024 และเพิม่ขึ้นเปนเดือนท่ีสามติดตอกัน โดยมีกลุมบริการสื่อสารและกลุมเทคโนโลยฯี เปนกลุมหลักใน
การปรับตัวขึ้น ในขณะท่ีกลุมวัสดุและกลุมสาธารณูปโภคยังตามหลังอยู  หุนขนาดใหญทําผลการดําเนินงานไดดีกวาหุนขนาดเล็กในเดือนมกราคม  ในแงของ
สไตลการลงทุน หุนโมเมนตมั หุนคณุภาพและหุนเติบโต เปนกลุมท่ีปรับตัวขึ้น ในขณะท่ีหุนคุณคาและหุนปนผลสูงยังไมปรับตัวขึ้นมากนัก  ในแงภูมิศาสตร หุน
สหรัฐฯ ทําผลการดําเนินงานไดดีกวา ในขณะท่ีหุนเอเชียยังคงชะลอตัว 

ตลาดตราสารหนีช้ะลอตัวลงในเดือนมกราคม 2024 ภายหลังจากปดป 2023 อยางแข็งแกรง  ราคาพนัธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลง เนื่องจากอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐฯ อาย ุ10 ป ปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนมกราคม  ในขณะท่ีสวนตางอัตราผลตอบแทนของหุนกูท่ีตํ่ากวาระดับลงทุน (High-Yield) เมื่อเทียบพันธบัตร
รัฐบาลของสหรฐัฯ ปรับตัวกวางขึ้นในเดือนมกราคม อยางไรก็ดี อัตราผลตอบแทนท่ีสูงขึ้นของหุนกู High-Yield ชวยชดเชยผลกระทบเชิงลบจากสวนตางอัตรา
ผลตอบแทนฯ ท่ีกวางขึ้นได  ในขณะท่ีหุนกูเอกชนระดับลงทุน (Investment Grade) ปรับตัวลดลงเล็กนอยในเดือนมกราคม  

ภาพรวมการลงทุนตราสารหนี้: 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับลดลงเล็กนอยตามความคาดหวังของนักลงทุนที่มองวามีความน�าจะเปนมากขึ้นท่ี ธปท. จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายลงภายในปนี้ โดยพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป ปรับลดลง 0.05% ปดที่ระดับ 2.65%  สําหรับหุนกูเอกชน สวนตางอัตราผลตอบแทน (credit 
spread) อายุ 5 ป อันดับความน�าเชื่อถือ A ปดท่ีระดับ 1.11% ไมเปลี่ยนแปลงจากเดือนกอนหนา 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ10 ป ปรับเพิ่มขึ้นเล็กนอย 0.03% ปดที่ระดับ 3.91%  โดยระหวางเดือนเคลื่อนไหวคอนขางผันผวน โดยมีแรง
ขายทํากําไรจากนักลงทุนออกมาบาง หลังจากในชวงเดือนพฤศจิกายนและธันวาคมท่ีผานมา อัตราดอกเบ้ีย 10 ป ปรับลดลงมามากกวา 1% ประกอบกับทาที
ของประธาน Fed ท่ีมองวาธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังไมจาํเปนตองปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในเดือนมีนาคมอยางท่ีนักลงทุนบางสวนคาดการณไว 

ภาพรวมการลงทุนหุนไทย: 

SET Index ณ สิ้นเดือนมกราคม ปดท่ีระดับ 1,365 จุด ลดลง 3.6% จากเดือนกอนหนา ซึ่งผิดไปจากความคาดหมาย อีกท้ังยังไมเกิด January Effect อยางท่ี
ตลาดคาดหวัง โดยตลาดหุนไทยปรับขึ้นอยางโดดเดนเพียงสัปดาหแรกของเดือนเทานั้น หลงัจากนั้นปรับตัวลงตอเนื่องตลอดท้ังเดือน โดยปจจัยกดดันหลักมา
จากแรงเทขายของกองทุนตางประเทศที่สูงถึง 3 หมื่นลานบาท (เทียบกับเดือนกอนหนาที่ขายเพียง 200 ลานบาท) ซึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกันกับตลาดหุน
ภูมิภาค  นอกจากนั้น เศรษฐกิจไทยป 2024 มีแนวโนมขยายตัวตํ่ากวาที่คาด เปนผลจากโครงการ Digital Wallet อาจเกิดขึ้นลาชากวาที่กําหนดไวเดิมในชวง
กลางป และยังมีโอกาสถูกปรับลดขนาดเม็ดเงินโครงการเชนกัน  

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด



[6] 

ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด แอกเกรสซีฟ อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-IAA) (ณ สิ้นเดือนมกราคม 2567) 

Portfolio Review  

• หากเปรียบเทียบผลการดําเนินงานกับเดือนกอนหนา กองทุนปรับตัวลดลง -0.71%  ในขณะท่ีดัชนีช้ีวัดปรับตัวลดลง -0.76% ท้ังนี้ กองทุน
ปรับตัวลดลงนอยกวาดัชนีชี้วัด เนื่องจากสวนที่ลงทุนในกองทุนหุนตางประเทศ AIA Global Select Equity Fund, AIA New Multinationals
Fund และกองทุนหุนไทย AIA Enhanced SET50 ทําผลการดําเนินงานไดดีกวาดัชนีช้ีวัด

• ในเดือนมกราคม ผูจัดการกองทุนปรับเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในหุนโลก เนื่องจากปจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรง  ใน
ขณะเดียวกัน ไดปรับลดมุมมองการลงทุนในหุนไทยมาเปนใหนํ้าหนักการลงทุนตามปกติ จากความไมแน�นอนของการดําเนินนโยบายกระตุน
เศรษฐกิจของรัฐบาล  [กองทุนหุนโลก 64% : กองทุนหุนไทย ~29% : กองทุนตราสารหนี้ 7%]

• สําหรับพอรตการลงทุนหุน กระจายการลงทุนในกองทุนหุนไทย (รวม 29%); กองทุน AIA Global Select Equity Fund (22%);  AIA New
Multinationals Fund (22%); AIA Global Multi-Factor Equity Fund (13%) และ AIA Global Quality Growth Fund (6%)

• สําหรับพอรตการลงทุนตราสารหนี้ เนนลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ไทย AIA Income Fund (7%)

Outlook  

มุมมองการลงทุนโดยรวม: 

ปจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจยังคงแข็งแกรง ในขณะที่ตลาดแรงงานยังตึงตัวและผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนเติบโตขึ้นจากระดับตํ่าเมื่อป 2022  
จากรายงานของ Factset นักวิเคราะหคาดการณวาการเติบโตของผลกําไรบริษัทจดทะเบียนจะยังคงเปนบวกในป 2024 นี้ มุมมองตอการลงทุนในหุน
ในระยะกลางยังมีแนวโนมท่ีดี อยางไรดี การทําจุดสูงสุดใหมของตลาดหุนสหรัฐฯ มาพรอมกับความแตกตางในการเคลื่อนไหวของราคาหุน  ดวยเหตุนี้ 
การจัดสรรสินทรัพยการลงทุนสําหรับกองทุน Combined Allocation Funds จึงเร่ิมใหนํ้าหนักการลงทุนในหุนโลกมากข้ึน 

ในระดับพอรตการลงทุนหุนทั่วโลก ผูจัดการกองทุนเนนลงทุนในกองทุน AIA New Multinationals Fund และ AIA Global Select Equity Fund ซึ่งเนน
ลักษณะของหุนเติบโตขนาดใหญและหุนคุณภาพ  นอกจากนั้น พอรตการลงทุนหุนนี้ ยังมีการลงทุนในหุนคุณคา ซึ่งจะไดรับอานิสงสหากหุนในกลุม
อื่นๆ/ สไตลการลงทุนอื่นๆ ท่ีปรับตัวข้ึนชาในปท่ีแลว จะปรับตัวตามตลาดข้ึนมาในปนี้  การปรับข้ึนของหุนมีแนวโนมแข็งแกรงมากข้ึน หากการปรับตัว
ข้ึนขยายตัวออกไปยังหุนกลุมอื่นๆ ท่ีปรับตัวข้ึนลาชาเม่ือปท่ีแลว ในขณะท่ีการเติบโตของผลกําไรบริษัทจดทะเบียนยังมีแนวโนมเชิงบวก 

มุมมองการลงทุนตราสารหนี้: 

แมวาเรายังคงมุมมองตอความเสี่ยงระยะขางหนาของเศรษฐกิจโลกและเงินเฟอท่ีจะยังคงมีแนวโนมชะลอตัวลง แตอัตราผลตอบแทนของท้ังพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ และพันธบัตรรัฐบาลไทยที่ปรับลดลงมาคอนขางมากตั้งแตเดือนพฤศจิกายนถึงปจจุบัน ไดสะทอนมุมมองดังกลาวไปคอนขางมากแลว 
จึงใหคําแนะนําการลงทุนในตราสารหนี้เทากับตัวช้ีวัด โดยหาจังหวะเขาซ้ือเม่ืออัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับเพิ่มข้ึน 

มุมมองการลงทุนหุนไทย: 

แมไดมีการปรับลดกรอบ SET Index ในป 2024 เหลือ 1,320-1,520 จุด จากมาตรการ Digital Wallet ท่ีลาชากวาคาด อยางไรก็ดี เช่ือวาตลาดหุนไทย
ไดตอบรับปจจัยลบไปมากแลว ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยเร่ิมดูมีความหวังมากข้ึน หลังภาคทองเท่ียวเห็นสัญญาณฟนตัวตอเนื่องจากมาตรการ Free Visa 
สําหรับนักทองเท่ียวจีน ซ่ึงคาดวาจะหนุนดัชนีฯ ในชวงท่ีเหลือของปนี้ใหพลิกกลับมาฟนตัวอีกคร้ัง 
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