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วัตถุประสงคการลงทุน 

กองทุนเนนการลงทุนเพื่อมุงหวังผลตอบแทนท่ีสม่ําเสมอในระยะยาวในรูปแบบการเติบโตของมูลคาหน�วยลงทุน (capital growth) โดยกองทุนจะเนนจัดสรร
การลงทุนในสินทรัพยประเภทหุนและตราสารหนี้ท้ังในและตางประเทศเพื่อกระจายความเสี่ยง กองทุนมีระดับความเสี่ยงปานกลางคอนขางสูง ในเชิงกลยุทธ 
กองทุนคาดวาจะจัดสรรสัดสวนการลงทุนในหุนประมาณ 40%-70%; ตราสารหนี้ 30-60%; และตราสารตลาดเงิน 0-5% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ อยางไรก็
ตาม สัดสวนการลงทุนจริงอาจแตกตางกันไปในแตละชวงเวลา เนื่องจากผูจัดการกองทุนจะชวยประเมินจังหวะการลงทุน พรอมท้ังปรับพอรตการลงทุนให
เหมาะสมกับสภาวะตลาด เพื่อสรางผลตอบแทนสวนเพิ่มตามท่ีไดออกแบบไว 

ขอมูลสําคัญของกองทุน 
ประเภทกองทุน กองทุนเปด – กองทุนรวมผสม ระดับความเสี่ยง  เสี่ยงปานกลางคอนขางสงู (ระดับ 5) 
Bloomberg Code  AIAIIMA  ISIN Code THA685010003 
วันท่ีจดทะเบียน  7 เมษายน 2565 ผูดูแลผลประโยชน  ธนาคารซิตี้แบงก เอ็น. เอ. สาขากรุงเทพฯ  
ขนาดกองทุน 2,024 ลานบาท นายทะเบียน บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
มูลคาหน�วยลงทุน 9.7924 บาท/หน�วย ผูสอบบัญชี บริษัท พีวี ออดิท จํากัด 
นโยบายการจายเงินปนผล ไมจายเงินปนผล   

  

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุน (% ของมูลคาซื้อขาย) 
คาธรรมเนียมการขาย 1.605% 
คาธรรมเนียมการรับซ้ือคืน ไมเรียกเก็บ 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนเขา* ไมมี 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนออก** ไมมี 
คาธรรมเนียมการโอนหน�วย ตามท่ีนายทะเบียนเรียกเก็บ 

*ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสียคาธรรมเนียมการขายดวย 
**ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสยีคาธรรมเนียมการรับซ้ือคืนดวย 

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอป ของ NAV) 
คาธรรมเนียมการจัดการ 1.3375% 
คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน 0.0182% 
คาธรรมเนียมนายทะเบียน 0.107% 
คาใชจายอื่น ตามจริง 
รวมคาใชจาย 1.4627% 

หมายเหตุ: คาธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุนและกองทุนรวม
ดังกลาวรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดแลว 

การซื้อและการขายคืนหน�วยลงทุน 
วันเวลาซ้ือและขายคืน ทุกวันทําการ เวลา 9.00 – 14.30 น. 
มูลคาข้ันตํ่าของการซ้ือคร้ังแรก 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการซ้ือคร้ังตอไป 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการขายคืน ไมกําหนด 
หน�วยลงทุนคงเหลือข้ันตํ่า 100.0000 หน�วย 
ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน 6 วันทําการ นับตั้งแตวันถัดจากวันทําการรับซ้ือคืนหน�วยลงทุน (T+6) 

 
ในกรณีท่ีผูลงทุนซ้ือกองทุนผานกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน (Unit-Linked)  ผูลงทุนควรศกึษารายละเอียดขอมูลกองทุนและเงื่อนไขตางๆท่ี
สําคัญจากกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน และ/หรือขอมูลการตลาดของบริษัทประกัน 

กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด 
AIA Combined Moderate Allocation Fund (AIA-IMA) 28 ธันวาคม 2566 
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คําเตือน 
- การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง      
  (ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป   
- การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน  
- ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 
 

หมายเหตุ: ดัชนีชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด (AIA-IMA) คือ  
      (1) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดชันีพนัธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 1 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย สัดสวน 8% 
      (2) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดชันีพนัธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย สัดสวน 20% 

(3) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ท่ีมีอันดับความน�าเชื่อถือของผูออกตราสารอยูในระดับ A- ขึน้ไป อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย  
สัดสวน 12% 

      (4) ดชันี MSCI World Net Total Return USD Index สัดสวน 40%  
หมายเหตุ: *ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 90% และปรับดวยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท  
ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 10% 

      (5) ดชันีผลตอบแทนรวม SET 50 สัดสวน 20%  
 

สัดสวนการลงทุน 

 

 
 

หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศ
และรายอุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวน
การลงทุนท่ีกองทุนลงทุน;  สําหรับสัดสวนท่ีลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ AIA Income Fund มีการ
อางอิงขอมูลท่ีเปดเผยตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตรา
สารหนี้ตางประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน มาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย  
(ขอมูล ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2566) 
 
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศ* 

 

 YTD 1M 3M 6M 1Y 3Y 5Y ต้ังแตจัดต้ังกองทุน 

กองทนุ AIA-IMA (%) 3.61% 2.99% 3.48% 1.13% 3.61% N/A N/A -1.20% 

ดัชนีชี้วัด (%) 6.05% 2.67% 4.26% 1.99% 6.05% N/A N/A 0.22% 

ความผันผวนของกองทุน 6.08% 5.14% 6.80% 6.41% 6.08% N/A N/A 8.33% 

ความผันผวนของดัชนีชี้วัด 5.90% 3.59% 6.54% 6.03% 5.90% N/A N/A 8.28% 

การกระจายการลงทุน 

ผลการดําเนินงานในอดีต (ขอมูล ณ วันท่ี 28 ธันวาคม 2566) 
*สําหรับผลการดําเนินงานยอนหลงัตั้งแต 1 ป ข้ึนไป แสดงผลเปนอัตราผลตอบแทนตอป (% ตอป) 
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ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายอุตสาหกรรม*  
เฉพาะสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนตางประเทศ 

 

 
 
 
ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายอุตสาหกรรม*  
เฉพาะสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนหุนไทย 
 

 

 
หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศและรายอุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวนการลงทุนท่ี 
กองทุนลงทุน;  สําหรับสัดสวนท่ีลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ AIA Income Fund มีการอางองิขอมูลท่ีเปดเผยตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตราสารหนี้ตางประเทศท่ีกองทุน 
ไปลงทุนมาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย (ขอมูล ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2566) 
 
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
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ตัวอยางหุนทีก่องทุนหุนตางประเทศเขาลงทุน* 

 

ตัวอยางหุนทีก่องทุนหุนไทยเขาลงทุน*  
 

AIA Global Select Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA New Multinationals Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Multi-Factor Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

   

AIA Global Quality Growth Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

  

 

  

 

 
 

กองทุนหุนไทย สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 
AIA Thai Equity PTT (6.9%) | AOT (5.5%) | ADVANC (5.4%) | PTTEP (4.8%) | CPALL (4.7%)  

AIA Enhanced SET50 PTT (7.7%) | AOT (6.2%) | ADVANC (5.6%) | PTTEP (5.4%) | CPALL (5.4%)  
AIA Thai Equity Discovery PTT (5.7%) | ADVANC (5.6%) | AOT (5.0%) | CPALL (4.8%) | PTTEP (4.3%) 

 
หมายเหตุ: * อางอิงจากขอมูล Top Holdings ของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน (ขอมูล ณ ส้ินเดือนธนัวาคม 2566)  
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

 
     
 รายละเอียดของกองทุนตางๆ ท่ีกองทุนไปลงทุน  

 สําหรับรายละเอียดของกองทุนตางประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดทาง www.aia.com/en/funds-information 
 สําหรับรายละเอียดของกองทุนหุนไทยและกองทุนตราสารหนี้ท่ีบริหารจัดการภายใต บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) สามารถดูรายละเอียด 

เพิ่มเติมไดทาง https://www.aiaim.co.th/th/fund.html 
 

 

 

 

 

 

 

 

คําเตือน: 
• ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน  
• ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงราคา/ผลตอบแทนในอนาคต  
• เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทําขึ้นเพื่อใหขอมูลเปนการท่ัวไปเทานั้น 
• การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง      

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป   
• การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน  
• ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 

 
แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด ณ วันท่ี 28 ธันวาคม 2566 
www.aiaim.co.th  โทร. 02-353-8822 
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ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด โมเดอเรท อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-IMA) (ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2566) 

Macro Review 

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังมีความยืดหยุนจากการเพิ่มขึ้นของการจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราการวางงานที่คอนขางตํ่าในเดือนธันวาคม 2023  
นอกจากนี้ ในเดือนธันวาคม ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ยังอยูในแดนหดตัว ในขณะท่ีภาคบริการยังอยูในแดนขยายตัว  ดัชนี Economic Surprise Index 
ของ Citi ยังคงอยูในแดนบวกในเดือนธันวาคม (แมจะตํ่ากวาระดับสูงสุดเม่ือเดือนกรกฎาคม 2023)  อัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ในเดือนธันวาคม ยังอยู
สูงกวาอัตราเงินเฟอเปาหมาย  ในขณะท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ตัดสินใจคงอัตราดอกเบ้ียในการประชุมเม่ือเดือนธันวาคมท่ีผานมา 

การเติบโตทางเศรษฐกิจในยุโรปยังมีความทาทายจากทั้งภาคการผลิตและภาคบริการท่ีอยูในแดนหดตัวในเดือนธันวาคม 2023  ดัชนี Economic 
Surprise Index ของ Citi สําหรับยูโรโซนยังอยูในแดนลบ (แมจะสูงกวาระดับตํ่าสุดเม่ือเดือนกรกฎาคม 2023)  อัตราเงินเฟอของยูโรโซนในเดือน
ธันวาคม ดีดตัวข้ึนจากระดับตํ่าสุด (แตยังอยูหางจากระดับสูงสุดเม่ือป 2022 อยางมีนัยสําคัญ)  ธนาคารกลางยุโรป ยังคงอัตราดอกเบ้ียการรีไฟแนนซ
หลักคงท่ีเม่ือเดือนธันวาคมท่ีผานมา 

การเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนยังมีความทาทายเชนเดียวกัน  สําหรับเดือนธันวาคม 2023 ภาคการผลิตของจีนปรับตัวลงมากข้ึนในแดนหดตัวมาอยูท่ี
ระดับตํ่าสุดในรอบ 6 เดือน  ในขณะเดียวกัน จีนกําลังเผชิญกับภาวะเงินฝด โดยเงินเฟอทั่วไปอยูที่ -0.3% และเงินเฟอผูผลิตอยูที่ -2.7% ในเดือน
ธันวาคม  เศรษฐกิจจีนท่ียังคงซบเซาทําใหตลาดมีความหวังวาผูกําหนดนโยบายจะออกมาตรการท่ีเปนรูปธรรมมากข้ึนเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ 
 

Market Review 

ภาพรวมการลงทุนทั่วโลก: 

ตลาดหุนทั่วโลกปรับตัวขึ้นอยางตอเนื่องในเดือนธันวาคม 2023 เปนเดือนที่สองติดตอกัน  โดยปรับตัวขึ้นเปนวงกวางและมีหุนกลุมอุตสาหกรรมท่ี
ปรับตัวข้ึนมากกวาตลาดมาทําจุดสูงสุดใหม  หุนขนาดเล็กปรับตัวข้ึนมากกวาหุนขนาดใหญในเดือนธันวาคม  ในแงสไตลการลงทุน หุนคุณคาและหุน
ขนาดเล็กปรับตัวข้ึน ในขณะท่ีหุนผันผวนตํ่ายังคงตามหลัง  ในแงภูมิภาค หุนยุโรปมีผลการดําเนินงานท่ีดีกวา ในขณะท่ีหุนจีนยังคงชะลอตัว 

ตลาดตราสารหนี้ยังคงแข็งแกรงในเดือนธันวาคม 2023  โดยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นเนื่องจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ อายุ 10 ป 
ปรับตัวลดลงตอเนื่อง  ตราสารหนี้ระดับลงทุนของสหรัฐฯ ปรับตัวข้ึนนําหนาตราสารหนี้กลุมอื่นๆ และมีผลการดําเนินงานดีกวาตราสารหนี้ High Yield  
 

ภาพรวมการลงทุนตราสารหนี้: 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯท่ียังคงปรับตัวลดลงแรง ประกอบกับสภาพคลองสวนเกินในระบบในชวงปลายป สงผลใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลไทยปรับลดลงตอ โดยพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป ปรับลดลง 0.27% ปดที่ระดับ 2.70% สวนหุนกูภาคเอกชน สวนตางอัตราผลตอบแทน 
(credit spread) อายุ 5 ป อันดับความน�าเช่ือถือ A ปรับกวางข้ึนเล็กนอย 0.02% ปดท่ี 1.11%  

สําหรับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯอายุ 10 ป ปรับลดลงตอ 0.45% ปดท่ีระดับ 3.88% หลังจาก FED สงสัญญาณการสิ้นสุดของวัฏจักร
ดอกเบี้ยขาขึ้น ทําใหนักลงทุนมองตอไปถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในระยะตอไป ซึ่งบางสวนเริ่มมองวามีความเปนไปไดที่ทาง FED จะเริ่มปรับลด
อัตราดอกเบ้ียนโยบายลงในชวงไตรมาส 1 ของป 2024  

 

ภาพรวมการลงทุนหุนไทย: 
SET Index ณ สิ้นเดือนธันวาคม ปดท่ีระดับ 1,416 จุด ปรับเพิ่มข้ึน 2.6% (หากเปรียบเทียบกับเดือนกอนหนา) โดยตลาดหุนไทยในชวงคร่ึงแรกของ
เดือนปรับตัวลงไปทําจุดตํ่าสุดในรอบ 3 ป ท่ี 1,357 จุด เม่ือวันท่ี 13 ธ.ค. ดวยมูลคาซ้ือขายท่ีเบาบาง อยางไรก็ด ีตลาดหุนไทยพลิกฟนตัวข้ึนในชวง
คร่ึงหลังของเดือน ดวยปจจัยสนับสนุนจาก 1) แรงซ้ือของกองทุน Thai ESG จากท้ังสิ้น 16 บลจ. ดวยมูลคารวมกวา 5 พันลานบาท 2) อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป ปรับลงตํ่ากวา 4% เปนคร้ังแรกในรอบ 4 เดือน ภายใตความคาดหวังวาวงจรดอกเบ้ียขาข้ึนของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ สิน้สุดลงแลว และ 3) แรงขายของกองทุนตางชาติเดือน ธ.ค. ปรับลดลงอยางมีนัยสําคัญ เหลือเพียง 200 ลานบาท ซ่ึงถือวา
เปนระดับตํ่าสุดนับตั้งแตเดือน ก.พ. 2022 

 
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
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ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด โมเดอเรท อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-IMA) (ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2566) 

Portfolio Review  

• หากเปรียบเทียบผลการดําเนินงานกับเดือนกอนหนา กองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.99% ในขณะที่ดัชนีชี้วัดปรับตัวเพิ่มขึ้น  2.67%  โดยกองทุนปรับตัว
เพิ่มขึ้นมากกวาดัชนีชี้วัด เนื่องจากสวนที่ลงทุนในกองทุนหุนตางประเทศ (อาทิ กองทุน AIA Global Select Equity Fund, AIA New Multinationals 
Fund, AIA Global-Multi Factor Equity Fund, AIA Global Quality Growth Fund) ใหผลตอบแทนมากกวาดัชนีชี้วัด   
 

• ผูจัดการกองทุนปรับเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในหุนโลก เนื่องจากแรงกดดันจากการดําเนินนโยบายการเงินแบบเขมงวดในปกอนหนา มีแนวโนมที่จะ
ปรับเปลี่ยนไปสูนโยบายการเงินท่ีผอนคลายลงในป 2024  อีกท้ัง ยังคงใหนํ้าหนักการลงทุนในหุนไทยมากกวาปกต ิจากการคาดการณนโยบายกระตุน
เศรษฐกิจจากรัฐบาล  [กองทุนหุนโลก 41% : กองทุนหุนไทย 22% : กองทุนตราสารหนี้ 37%]  
 

• สําหรับพอรตการลงทุนหุน เนนลงทุนในกองทุนหุนไทย (รวม 22%); กองทุน AIA Global Select Equity Fund (14%);  AIA New Multinationals Fund 
(14%); AIA Global Multi-Factor Equity Fund (8%) และ AIA Global Quality Growth Fund (4%) 
 

• สําหรับพอรตการลงทุนตราสารหนี้ เนนลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ไทย AIA Income Fund (37%) 
 

Outlook  

มุมมองการลงทุนโดยรวม: 

ภาพเศรษฐกิจมหภาคของป 2024 เปนบวกมากขึ้นเมื่อเทียบกับป 2023 เนื่องจากแรงกดดันจากการดําเนินนโยบายการเงินแบบเขมงวดมีแนวโนมท่ีจะเปลี่ยนไปสู
นโยบายการเงินที่ผอนคลายลง  ในระหวางที่กําลังเขียนบทความนี้ อัตราดอกเบี้ยนโยบายเปาหมายของ Fed ยังอยูในระดับที่สูงกวาอัตราเงินเฟอ เปดโอกาสให 
Fed สามารถปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงไดในอนาคต  หากมีการปรับเปลี่ยนมาใหความสําคัญกับการปกปองการเติบโตทางเศรษฐกิจ  ราคานํ้ามันยังอยูในแนวโนม
ขาลง แมวา OPEC+ จะลดอุปทานลงแลวก็ตาม  ราคานํ้ามันที่ปรับตัวลงนี้อาจชวยกดอัตราเงินเฟอใหปรับตัวลดลงจากระดับปจจุบัน และชวยสนับสนุนใหราคา
สินทรัพยเสี่ยงปรับตัวสูงขึ้นได 

หากเปรียบเทียบกับปกอนหนา ปจจัยพื้นฐานในป 2024 สนับสนุนแนวโนมตลาดที่เปนบวกมากขึ้น  แนวโนมผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนยังคงเปนขาขึ้น  
ตลาดหุนยังตอบรับปจจัยนี้โดยการที่หุนวัฏจักรปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกวาหุนเชิงรับ (defensive)  อีกทั้งตลาดหุนยังปรับตัวสูงขึ้นเปนวงกวาง  หากพิจารณาในเชิง
เทคนิค  การเริ่มตนวงจรการปรบัลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายของ Fed มักสงผลดตีอหุน เวนแตวา จะตามมาดวยภาวะเศรษฐกิจถดถอย   

ในแงการประเมินมูลคา ราคาหุนปจจุบันไมถูกนัก โดยไดรับแรงหนุนจากหุนกลุม “Magnificent 7” ที่เกี่ยวของกับเทคโนโลยี AI ซึ่งเปนตัวสนับสนุนใหตลาดหุน
ปรับตัวขึ้นมาก  อยางไรก็ดี หากแยกหุน “Magnificent 7” ออกมา ราคาหุนตัวอ่ืนๆในตลาดหุนสหรัฐฯ ยังไมแพงมากนัก  หากเกิดการปรับลดอัตราดอกเบ้ียอยาง
รวดเร็วขึ้นจริงในป 2024  ก็น�าจะสงผลใหหุนในกลุมธุรกิจและหุนในสไตลการลงทุนท่ียังไมไดปรับตัวขึ้นในป 2023 (เชน หุนขนาดเล็กและหุนคุณคา) ปรับตัวขึ้น
ได และชวยกระตุนใหหุนเปนขาขึ้นในรอบตอไป 

มุมมองการลงทุนตราสารหนี้:  

แมวาเรายังคงมุมมองตอความเสี่ยงระยะขางหนาของเศรษฐกิจโลกและเงินเฟอท่ีจะยังคงมีแนวโนมชะลอตัวลง แตอัตราผลตอบแทนของท้ังพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ
และพันธบัตรรัฐบาลไทยที่ปรับลดลงมาคอนขางมากตั้งแตเดือนพฤศจิกายนถึงปจจุบันก็ไดสะทอนมุมมองดังกลาวไปคอนขางมากแลว และหากปจจัยระยะสั้น
อยางสภาพคลองสวนเกินจากชวงสิ้นปในตลาดการเงินไทยปรับลดลงไป อาจจะทําใหอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรไทยกลับมาปรับเพิ่มขึ้นไดอีกครั้งในระยะสั้น ทําให
ยังคงแนะนําใหลงทุนในตราสารหนี้ในประเทศเทากับตัวชี้วัด โดยหาจังหวะเขาซื้อเมื่ออัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับเพิ่มขึ้น  

มุมมองการลงทุนหุนไทย:  

คาดวา SET Index ในป 2024 จะเคลื่อนไหวในกรอบ 1,400-1,600 จุด โดยมีปจจัยสนับสนุนจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ (ทั้ง Easy E-receipt และ Digital 
Wallet) และมาตรการสนบัสนุนภาคทองเท่ียว (Free Visa สําหรับนักทองเท่ียวจีน) น�าจะชวยหนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศใหเติบโตมากขึ้นจากปท่ีแลว  

  แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
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คําสงวนสิทธ์ิ  

บริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไดจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อเปนการใหขอมูลเทานั้น และไมมีสวนเก่ียวของกับวัตถุประสงคในการลงทุน สถานการณทางการเงิน  
และตอบสนองความตองการของบุคคลใดบุคคลหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจง ไมอาจตีความไดวาเปนคําเสนอ, คําแนะนํา หรือคําชักชวนใหเขาทําธุรกรรมหรือเปนการยอมผูกพันตาม
ธุรกรรมเพื่อปองกันความเสี่ยง, การซื้อขาย หรือกลยุทธการลงทุนเก่ียวกับหลักทรัพยหรือเคร่ืองมือทางการเงินอ่ืนใดซึ่งออกหรือบริหารจัดการโดยบริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอ
ไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด (“บลจ.เอไอเอ”) หรือบริษัทในเครือ (“กลุมบริษัท เอไอเอ”) ท่ีอยูในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศซึ่งไมไดรับมอบอํานาจใหทําขอเสนอดังกลาวตอ
บุคคล ไมมีสวนใดๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี ้จะถูกตีความไดวาเปนคําแนะนําในการลงทุน ภาษีอากร กฎหมาย หรือคําแนะนําอ่ืนๆ การอางอิงถึงหลักทรัพย
ตัวใดตัวหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจงท่ีปรากฏในเอกสาร ทําขึ้นเพื่อแสดงใหเห็นถึงการประยุกตใชซึ่งปรัชญาในการลงทุนของเราเทานั้น และไมถือเปนคําแนะนําจากกลุมบริษัทเอไอเอ 
ขอมูลท่ีอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมควรใชเปนหลักเพื่อการตัดสินใจลงทุน เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไมใชเอกสารงานวิจัยและไมไดจัดทําขึ้นตามกฎหมายเพื่อสงเสริม
การพึ่งพาตนเองในการวิจัยเก่ียวกับการลงทุน ขอคิดเห็นและการกลาวถึงหลักทรัพยรายตัว เปนไปเพื่อยกตัวอยางประกอบการอธิบายเทานั้น และไมไดเปนตัวแทนของความเห็นจาก
ทุกหน�วยงานในกลุมบริษัทเอไอเอ นอกจากนี้ บลจ.เอไอเอ ไมรับรองหรือการรับประกันความน�าเช่ือถือ, ความถูกตอง,และความครบถวนของขอมูลแตอยางใด ความคิดเห็น, การ
คาดคะเน, การประมาณการ และขอมูลอ่ืนๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ เปนของกลุมบริษัทเอไอเอ นับแตวันท่ีท่ีลงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับ
นี้ และอาจถูกเปลี่ยนแปลงแกไขไดโดยไมตองบอกกลาวลวงหนา กลุมบริษัท เอไอเอ อาจมีสวนไดเสียในหลักทรัพยหรือตราสารท่ีกลาวถึงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ
ฉบับนี้ การคาดคะเนใดๆ หรือเนื้อหาท่ีเก่ียวกับเหตุการณในอนาคตหรือผลการดําเนินงานของประเทศ, ตลาด, หรือบริษัทตางๆ ไมไดแสดงถึงหรืออาจแตกตางจากเหตุการณหรือผล
ท่ีเกิดขึ้นจริง 
ผลการดําเนินงานในอดีต และแนวโนมหรือการคาดการณทางเศรษฐกิจและตลาดใดๆ ไมไดแสดงถึงผลการดําเนินงานในอนาคตของแผนการหรือสินทรัพยท่ีลงทุน การลงทุนมีความ
เสี่ยง ซึ่งรวมถึงความเสี่ยงท่ีอาจจะสูญเสียเงินตน 
บลจ.เอไอเอ และกลุมบริษัทเอไอเอ ซึ่งรวมถึงเจาหนาท่ีและพนักงานของบริษัท จะไมรับผิดชอบตอความเสียหายหรือสูญหายใดๆ รวมถึงการสูญเสียผลกําไร ไมวาท้ังทางตรงและ
ทางออม ท่ีเกิดขึ้นจากการใชหรือการอางอิง ขอมูลใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ ไมวาจะเปนผลมาจากการประมาทเลินเลอของของบลจ.เอไอเอหรือไมก็ตาม   
ทานสามารถขอคําแนะนําเพิ่มเติมจากท่ีปรึกษาการลงทุนกอนทําการตัดสินใจลงทุน รวมถึงพิจารณาศึกษาอยางรอบคอบถึงรูปแบบการลงทุนท่ีเหมาะสมกับทาน อาทิ ทักษะดานการ
ลงทุน เงินทุน รูปแบบการลงทุนท้ังหมด 
ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จะตองไมถูกเปดเผย ใช หรือเผยแพร ไมวาท้ังหมด หรือบางสวน รวมถึงตองไมถูกทําซํ้า คัดลอก หรือทําใหบุคคลอ่ืนเขาถึงขอมูลได   
เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ อาจจะถูกใช และ/หรือ รับมอบ ท้ังนี้เปนไปตามกฎหมายท่ีใชบังคับในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศของทาน  


