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วัตถุประสงคการลงทุน 

กองทุนเนนการลงทุนเพื่อมุงหวังผลตอบแทนท่ีสม่ําเสมอในระยะยาวในรูปแบบการเติบโตของมูลคาหน�วยลงทุน (capital growth) โดยกองทุนจะเนนจัดสรร
การลงทุนในสินทรัพยประเภทหุนและตราสารหนี้ท้ังในและตางประเทศเพื่อกระจายความเสี่ยง กองทุนมีระดับความเสี่ยงสูง ในเชิงกลยุทธ กองทุนคาดวาจะ
จัดสรรสัดสวนการลงทุนในหุน ประมาณ 70%-100%; ตราสารหนี้ 0-30%; และตราสารตลาดเงิน 0-5% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ อยางไรก็ตาม สัดสวน
การลงทุนจริงอาจแตกตางกันไปในแตละชวงเวลา เนื่องจากผูจัดการกองทุนจะชวยประเมินจังหวะการลงทุน พรอมท้ังปรับพอรตการลงทุนใหเหมาะสมกับ
สภาวะตลาด เพื่อสรางผลตอบแทนสวนเพิ่มตามท่ีไดออกแบบไว  

ขอมูลสําคัญของกองทุน 
ประเภทกองทุน กองทุนเปด - กองทุนรวมผสม ระดับความเสี่ยง  เสี่ยงสูง (ระดับ 6) 
Bloomberg Code  AIAIIAA ISIN Code THA686010002 
วันท่ีจดทะเบียน  7 เมษายน 2565 ผูดูแลผลประโยชน  ธนาคารฮองกงและเซ่ียงไฮแบงกิ้งคอรปอเรช่ัน จํากัด 
ขนาดกองทุน 6,491 ลานบาท นายทะเบียน บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
มูลคาหน�วยลงทุน 9.5103 บาท/หน�วย ผูสอบบัญชี บริษัท พีวี ออดิท จํากัด 
นโยบายการจายเงินปนผล ไมจายเงินปนผล   

  

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุน (% ของมูลคาซื้อขาย) 
คาธรรมเนียมการขาย 1.605% 
คาธรรมเนียมการรับซ้ือคืน ไมเรียกเก็บ 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนเขา* ไมมี 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนออก** ไมมี 
คาธรรมเนียมการโอนหน�วย ตามท่ีนายทะเบียนเรียกเก็บ 

*ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสียคาธรรมเนียมการขายดวย 
**ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสยีคาธรรมเนียมการรับซ้ือคืนดวย 

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอป ของ NAV) 
คาธรรมเนียมการจัดการ 1.5515% 
คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน 0.0182% 
คาธรรมเนียมนายทะเบียน 0.107% 
คาใชจายอื่น ตามจริง 
รวมคาใชจาย 1.6767% 

หมายเหตุ: คาธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุนและกองทุนรวม
ดังกลาวรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดแลว 

การซื้อและการขายคืนหน�วยลงทุน 
วันเวลาซ้ือและขายคืน ทุกวันทําการ เวลา 9.00 – 14.30 น. 
มูลคาข้ันตํ่าของการซ้ือคร้ังแรก 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการซ้ือคร้ังตอไป 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการขายคืน ไมกําหนด 
หน�วยลงทุนคงเหลือข้ันตํ่า 100.0000 หน�วย 
ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน 6 วันทําการ นับตั้งแตวันถัดจากวันทําการรับซ้ือคืนหน�วยลงทุน (T+6)  

 
ในกรณีท่ีผูลงทุนซ้ือกองทุนผานกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน (Unit-Linked)  ผูลงทุนควรศกึษารายละเอียดขอมูลกองทุนและเงื่อนไขตางๆท่ี
สําคัญจากกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน และ/หรือขอมูลการตลาดของบริษัทประกัน 

กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด 
AIA Combined Aggressive Allocation Fund (AIA-IAA) 

28 ธันวาคม 2566 

 

28 ธันวาคม 2566 
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ค ํ า
เตือน 
-  ก า ร

แสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง      
  (ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป   
- การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน  
- ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 
 

หมายเหตุ: ดัชนีชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด (AIA-IAA) คือ 
(1) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพนัธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 1 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย สัดสวน 2% 
(2) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพนัธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย สัดสวน 5% 
(3) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ท่ีมีอันดับความน�าเชื่อถือของผูออกตราสารอยูในระดับ A- ขึน้ไป อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย  
สัดสวน 3% 
(4) ดชันี MSCI World Net Total Return USD Index สัดสวน 60%  
หมายเหตุ: *ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 90% และปรับดวยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท  
ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 10% 
(5) ดชันีผลตอบแทนรวม SET 50 สัดสวน 30% 

 

สัดสวนการลงทุน 
 

 
 

หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศ
และรายอุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวน
การลงทุนท่ีกองทุนลงทุน;  สําหรับสัดสวนท่ีลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ AIA Income Fund มีการ
อางอิงขอมูลท่ีเปดเผยตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตราสาร
หนี้ตางประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน มาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย (ขอมูล ณ 
ส้ินเดือนธันวาคม 2566) 
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศ* 

 

 YTD 1M 3M 6M 1Y 3Y 5Y ต้ังแตจัดต้ังกองทุน 

กองทนุ AIA-IAA (%) 3.90% 4.14% 4.17% 0.71% 3.90% N/A N/A -2.86% 

ดัชนีชี้วัด (%) 8.46% 3.66% 5.52% 2.50% 8.46% N/A N/A -0.41% 

ความผันผวนของกองทุน 9.14% 7.35% 10.18% 9.56% 9.14% N/A N/A 12.38% 

ความผันผวนของดัชนีชี้วัด 8.79% 5.25% 9.63% 8.89% 8.79% N/A N/A 12.18% 

การกระจายการลงทุน 

ผลการดําเนินงานในอดีต (ขอมูล ณ วันท่ี 28 ธันวาคม 2566) 
*สําหรับผลการดําเนินงานยอนหลงัตั้งแต 1 ป ข้ึนไป แสดงผลเปนอัตราผลตอบแทนตอป (% ตอป) 
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ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายอุตสาหกรรม*  
เฉพาะสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนตางประเทศ 

 

 
 
 
 
ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายอุตสาหกรรม*  
เฉพาะสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนหุนไทย 

 

 
 
 
 
 
หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศและรายอุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวนการลงทุนท่ี 
กองทุนลงทุน;  สําหรับสัดสวนท่ีลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ AIA Income Fund มีการอางองิขอมูลท่ีเปดเผยตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตราสารหนี้ตางประเทศท่ีกองทุน 
ไปลงทุน มาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย (ขอมูล ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2566) 
 
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
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                 ตวัอยางหุนที่กองทุนหุนตางประเทศเขาลงทุน* 

 

 

 

ตัวอยางหุนทีก่องทุนหุนไทยเขาลงทุน*   

 
 

กองทุนหุนไทย สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 
AIA Thai Equity PTT (6.9%) | AOT (5.5%) | ADVANC (5.4%) | PTTEP (4.8%) | CPALL (4.7%)  

AIA Enhanced SET50 PTT (7.7%) | AOT (6.2%) | ADVANC (5.6%) | PTTEP (5.4%) | CPALL (5.4%)  
AIA Thai Equity Discovery PTT (5.7%) | ADVANC (5.6%) | AOT (5.0%) | CPALL (4.8%) | PTTEP (4.3%) 

 
หมายเหตุ: * อางอิงจากขอมูล Top Holdings ของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน (ขอมูล ณ ส้ินเดือนธนัวาคม 2566)  
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

 

           รายละเอียดของกองทุนตางๆ ท่ีกองทุนไปลงทุน  

 สําหรับรายละเอียดของกองทุนตางประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดทาง www.aia.com/en/funds-information 
 สําหรับรายละเอียดของกองทุนหุนไทยและกองทุนตราสารหนี้ท่ีบริหารจัดการภายใต บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) สามารถดูรายละเอียด 

เพิ่มเติมไดทาง https://www.aiaim.co.th/th/fund.html 

 

 

 

 

 

AIA Global Select Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA New Multinationals Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Multi-Factor Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

   

AIA Global Quality Growth Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

  

 

  

คําเตือน: 
• ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน  
• ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงราคา/ผลตอบแทนในอนาคต  
• เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทําขึ้นเพื่อใหขอมูลเปนการท่ัวไปเทานั้น 
• การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง      

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป   
• การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน  
• ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 

 
แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด ณ วันท่ี 28 ธันวาคม 2566  
www.aiaim.co.th  โทร. 02-353-8822 



[5] 
 [AIA – INTERNAL] 

 

 

ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด แอกเกรสซีฟ อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-IAA) (ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2566) 

Macro Review 

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังมีความยืดหยุนจากการเพิ่มขึ้นของการจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราการวางงานที่คอนขางตํ่าในเดือนธันวาคม 2023  
นอกจากนี้ ในเดือนธันวาคม ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ยังอยูในแดนหดตัว ในขณะที่ภาคบริการยังอยูในแดนขยายตัว  ดัชนี Economic Surprise Index 
ของ Citi ยังคงอยูในแดนบวกในเดือนธันวาคม (แมจะตํ่ากวาระดับสูงสุดเม่ือเดือนกรกฎาคม 2023)  อัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ในเดือนธันวาคม ยังอยูสูง
กวาอัตราเงินเฟอเปาหมาย  ในขณะท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ตัดสินใจคงอัตราดอกเบ้ียในการประชุมเม่ือเดือนธันวาคมท่ีผานมา 

การเติบโตทางเศรษฐกิจในยุโรปยังมีความทาทายจากทั้งภาคการผลิตและภาคบริการท่ีอยูในแดนหดตัวในเดือนธันวาคม 2023  ดัชนี Economic 
Surprise Index ของ Citi สําหรับยูโรโซนยังอยูในแดนลบ (แมจะสูงกวาระดับตํ่าสุดเม่ือเดือนกรกฎาคม 2023)  อัตราเงินเฟอของยูโรโซนในเดือนธันวาคม 
ดีดตัวขึ้นจากระดับตํ่าสุด (แตยังอยูหางจากระดับสูงสุดเมื่อป 2022 อยางมีนัยสําคัญ)  ธนาคารกลางยุโรป ยังคงอัตราดอกเบี้ยการรีไฟแนนซหลักคงท่ี
เม่ือเดือนธันวาคมท่ีผานมา 

การเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนยังมีความทาทายเชนเดียวกัน  สําหรับเดือนธันวาคม 2023 ภาคการผลิตของจีนปรับตัวลงมากขึ้นในแดนหดตัวมาอยูท่ี
ระดับตํ่าสุดในรอบ 6 เดือน  ในขณะเดียวกัน จีนกําลังเผชิญกับภาวะเงินฝด โดยเงินเฟอทั่วไปอยูที่ -0.3% และเงินเฟอผูผลิตอยูที่ -2.7% ในเดือน
ธันวาคม  เศรษฐกิจจีนท่ียังคงซบเซาทําใหตลาดมีความหวังวาผูกําหนดนโยบายจะออกมาตรการท่ีเปนรูปธรรมมากข้ึนเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ 
 

Market Review 

ภาพรวมการลงทุนทั่วโลก: 

ตลาดหุนทั่วโลกปรับตัวขึ้นอยางตอเนื่องในเดือนธันวาคม 2023 เปนเดือนที่สองติดตอกัน  โดยปรับตัวขึ้นเปนวงกวางและมีหุนกลุมอุตสาหกรรมท่ี
ปรับตัวขึ้นมากกวาตลาดมาทําจุดสูงสุดใหม  หุนขนาดเล็กปรับตัวขึ้นมากกวาหุนขนาดใหญในเดือนธันวาคม  ในแงสไตลการลงทุน หุนคุณคาและหุน
ขนาดเล็กปรับตัวข้ึน ในขณะท่ีหุนผันผวนตํ่ายังคงตามหลัง  ในแงภูมิภาค หุนยุโรปมีผลการดําเนินงานท่ีดีกวา ในขณะท่ีหุนจีนยังคงชะลอตัว 

ตลาดตราสารหนี้ยังคงแข็งแกรงในเดือนธันวาคม 2023  โดยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นเนื่องจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ อายุ 10 ป 
ปรับตัวลดลงตอเนื่อง  ตราสารหนี้ระดับลงทุนของสหรัฐฯ ปรับตัวข้ึนนําหนาตราสารหนี้กลุมอื่นๆ และมีผลการดําเนินงานดีกวาตราสารหนี้ High Yield  

ภาพรวมการลงทุนตราสารหนี้: 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯที่ยังคงปรับตัวลดลงแรง ประกอบกับสภาพคลองสวนเกินในระบบในชวงปลายป สงผลใหอัตราผลตอบแทนพันธบตัร
รัฐบาลไทยปรับลดลงตอ โดยพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป ปรับลดลง 0.27% ปดที่ระดับ 2.70% สวนหุนกูภาคเอกชน สวนตางอัตราผลตอบแทน 
(credit spread) อายุ 5 ป อันดับความน�าเช่ือถือ A ปรับกวางข้ึนเล็กนอย 0.02% ปดท่ี 1.11%  

สําหรับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯอายุ 10 ป ปรับลดลงตอ 0.45% ปดที่ระดับ 3.88% หลังจาก FED สงสัญญาณการสิ้นสุดของวัฏจักร
ดอกเบ้ียขาข้ึน ทําใหนักลงทุนมองตอไปถึงการปรับลดอัตราดอกเบ้ียในระยะตอไป ซ่ึงบางสวนเร่ิมมองวามีความเปนไปไดท่ีทาง FED จะเร่ิมปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายลงในชวงไตรมาส 1 ของป 2024  

ภาพรวมการลงทุนหุนไทย: 

SET Index ณ สิ้นเดือนธันวาคม ปดที่ระดับ 1,416 จุด ปรับเพิ่มขึ้น 2.6% (หากเปรียบเทียบกับเดือนกอนหนา) โดยตลาดหุนไทยในชวงครึ่งแรกของ
เดือนปรับตัวลงไปทําจุดตํ่าสุดในรอบ 3 ป ท่ี 1,357 จุด เม่ือวันท่ี 13 ธ.ค. ดวยมูลคาซ้ือขายท่ีเบาบาง  อยางไรก็ดี ตลาดหุนไทยพลิกฟนตัวข้ึนในชวงคร่ึง
หลังของเดือน ดวยปจจัยสนับสนุนจาก 1) แรงซื้อของกองทุน Thai ESG จากทั้งสิ้น 16 บลจ. ดวยมูลคารวมกวา 5 พันลานบาท 2) อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป ปรับลงตํ่ากวา 4% เปนคร้ังแรกในรอบ 4 เดือน ภายใตความคาดหวังวาวงจรดอกเบ้ียขาข้ึนของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
สิ้นสุดลงแลว และ 3) แรงขายของกองทุนตางชาติเดือน ธ.ค. ปรับลดลงอยางมีนัยสําคัญ เหลือเพียง 200 ลานบาท ซึ่งถือวาเปนระดับตํ่าสุดนับตั้งแต
เดือน ก.พ. 2022 
 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด แอกเกรสซีฟ อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-IAA) (ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2566) 

Portfolio Review  

• หากเปรียบเทียบผลการดําเนินงานกับเดือนกอนหนา กองทุนปรับตัวเพิ่มข้ึน 4.14% ในขณะท่ีดัชนีช้ีวัดปรับตัวเพิ่มข้ึน 3.66%  โดยกองทุน
ปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกวาดัชนีชี้วัด เนื่องจากสวนที่ลงทุนในกองทุนหุนตางประเทศ (อาทิ กองทุน AIA Global Select Equity Fund, AIA New 
Multinationals Fund, AIA Global-Multi Factor Equity Fund, AIA Global Quality Growth Fund) ใหผลตอบแทนมากกวาดัชนีช้ีวัด   

• ผูจัดการกองทุนปรับเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในหุนโลก เนื่องจากแรงกดดันจากการดําเนินนโยบายการเงินแบบเขมงวดในปกอนหนา มี
แนวโนมที่จะปรับเปลี่ยนไปสูนโยบายการเงินที่ผอนคลายลงในป 2024  อีกทั้ง ยังคงใหนํ้าหนักการลงทุนในหุนไทยมากกวาปกติ จากการ
คาดการณนโยบายกระตุนเศรษฐกิจจากรัฐบาล  [กองทุนหุนโลก 61% : กองทุนหุนไทย ~32% : กองทุนตราสารหนี้ 7%]   

• สําหรับพอรตการลงทุนหุน เนนลงทุนในกองทุนหุนไทย (รวม 31%); กองทุน AIA Global Select Equity Fund (21%);  AIA New 
Multinationals Fund (21%); AIA Global Multi-Factor Equity Fund (12%) และ AIA Global Quality Growth Fund (6%)  

• สําหรับพอรตการลงทุนตราสารหนี้ เนนลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ไทย AIA Income Fund (7%) 
 

Outlook  

มุมมองการลงทุนโดยรวม: 

ภาพเศรษฐกิจมหภาคของป 2024 เปนบวกมากขึ้นเมื่อเทียบกับป 2023 เนื่องจากแรงกดดันจากการดําเนินนโยบายการเงินแบบเขมงวดมีแนวโนมท่ี
จะเปลี่ยนไปสูนโยบายการเงินท่ีผอนคลายลง  ในระหวางท่ีกําลังเขียนบทความนี้ อัตราดอกเบ้ียนโยบายเปาหมายของ Fed ยังอยูในระดับท่ีสูงกวาอัตรา
เงินเฟอ เปดโอกาสให Fed สามารถปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงไดในอนาคต  หากมีการปรับเปลี่ยนมาใหความสําคัญกับการปกปองการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ  ราคานํ้ามันยังอยูในแนวโนมขาลง แมวา OPEC+ จะลดอุปทานลงแลวก็ตาม  ราคานํ้ามันที่ปรับตัวลงนี้อาจชวยกดอัตราเงินเฟอใหปรับตัว
ลดลงจากระดับปจจุบัน และชวยสนับสนุนใหราคาสินทรัพยเสี่ยงปรับตัวสูงข้ึนได 

หากเปรียบเทียบกับปกอนหนา ปจจัยพื้นฐานในป 2024 สนับสนุนแนวโนมตลาดที่เปนบวกมากขึ้น  แนวโนมผลประกอบการบริษัทจดทะเบยีนยังคง
เปนขาข้ึน  ตลาดหุนยังตอบรับปจจัยนี้โดยการท่ีหุนวัฏจักรปรับตัวเพิ่มข้ึนมากกวาหุนเชิงรับ (defensive)  อีกท้ังตลาดหุนยังปรับตัวสูงข้ึนเปนวงกวาง  
หากพิจารณาในเชิงเทคนิค  การเริ่มตนวงจรการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed มักสงผลดีตอหุน เวนแตวา จะตามมาดวยภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอย   

ในแงการประเมินมูลคา ราคาหุนปจจุบันไมถูกนัก โดยไดรับแรงหนุนจากหุนกลุม “Magnificent 7” ท่ีเกี่ยวของกับเทคโนโลยี AI ซ่ึงเปนตัวสนับสนุนให
ตลาดหุนปรับตัวขึ้นมาก  อยางไรก็ดี หากแยกหุน “Magnificent 7” ออกมา ราคาหุนตัวอื่นๆในตลาดหุนสหรัฐฯ ยังไมแพงมากนัก  หากเกิดการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยอยางรวดเร็วขึ้นจริงในป 2024  ก็น�าจะสงผลใหหุนในกลุมธุรกิจและหุนในสไตลการลงทุนที่ยังไมไดปรับตัวขึ้นในป 2023 (เชน หุน
ขนาดเล็กและหุนคุณคา) ปรับตัวข้ึนได และชวยกระตุนใหหุนเปนขาข้ึนในรอบตอไป 

 
มุมมองการลงทุนตราสารหนี้: 

แมวาเรายังคงมุมมองตอความเสี่ยงระยะขางหนาของเศรษฐกิจโลกและเงินเฟอท่ีจะยังคงมีแนวโนมชะลอตัวลง แตอัตราผลตอบแทนของท้ังพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐและพันธบัตรรัฐบาลไทยที่ปรับลดลงมาคอนขางมากตั้งแตเดือนพฤศจิกายนถึงปจจุบันก็ไดสะทอนมุมมองดังกลาวไปคอนขางมากแลว 
และหากปจจัยระยะสั้นอยางสภาพคลองสวนเกินจากชวงสิ้นปในตลาดการเงินไทยปรับลดลงไป อาจจะทําใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยกลับมา
ปรับเพิ่มข้ึนไดอีกคร้ังในระยะสั้น ทําใหยังคงแนะนําใหลงทุนในตราสารหนี้ในประเทศเทากับตัวช้ีวัด โดยหาจังหวะเขาซ้ือเม่ืออัตราผลตอบแทนพันธบัตร
ปรับเพิ่มข้ึน  

มุมมองการลงทุนหุนไทย:  

คาดวา SET Index ในป 2024 จะเคลื่อนไหวในกรอบ 1,400-1,600 จุด โดยมีปจจัยสนับสนุนจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ (ท้ัง Easy E-receipt และ 
Digital Wallet) และมาตรการสนับสนุนภาคทองเที่ยว (Free Visa สําหรับนักทองเที่ยวจีน) น�าจะชวยหนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศใหเติบโต
มากข้ึนจากปท่ีแลว  

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
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คําสงวนสิทธ์ิ  

บริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไดจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อเปนการใหขอมูลเทานั้น และไมมีสวนเก่ียวของกับวัตถุประสงคในการลงทุน สถานการณทางการเงิน  และ
ตอบสนองความตองการของบุคคลใดบุคคลหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจง ไมอาจตีความไดวาเปนคําเสนอ, คําแนะนํา หรือคําชักชวนใหเขาทําธุรกรรมหรือเปนการยอมผูกพันตามธุรกรรมเพื่อ
ปองกันความเสี่ยง, การซื้อขาย หรือกลยุทธการลงทุนเก่ียวกับหลักทรัพยหรือเคร่ืองมือทางการเงินอ่ืนใดซึ่งออกหรือบริหารจัดการโดยบริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศ
ไทย) จํากัด (“บลจ.เอไอเอ”) หรือบริษัทในเครือ (“กลุมบริษัท เอไอเอ”) ท่ีอยูในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศซึ่งไมไดรับมอบอํานาจใหทําขอเสนอดังกลาวตอบุคคล ไมมีสวนใดๆ 
ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี ้จะถูกตีความไดวาเปนคําแนะนําในการลงทุน ภาษีอากร กฎหมาย หรือคําแนะนําอ่ืนๆ การอางอิงถึงหลักทรัพยตัวใดตัวหนึ่งโดย
เฉพาะเจาะจงท่ีปรากฏในเอกสาร ทําขึ้นเพื่อแสดงใหเห็นถึงการประยุกตใชซึ่งปรัชญาในการลงทุนของเราเทานั้น และไมถือเปนคําแนะนําจากกลุมบริษัทเอไอเอ 
ขอมูลท่ีอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมควรใชเปนหลักเพื่อการตัดสินใจลงทุน เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไมใชเอกสารงานวิจัยและไมไดจัดทําขึ้นตามกฎหมายเพื่อสงเสริมการ
พึ่งพาตนเองในการวิจัยเก่ียวกับการลงทุน ขอคิดเห็นและการกลาวถึงหลักทรัพยรายตัว เปนไปเพื่อยกตัวอยางประกอบการอธิบายเทานั้น และไมไดเปนตัวแทนของความเห็นจากทุก
หน�วยงานในกลุมบริษัทเอไอเอ นอกจากนี้ บลจ.เอไอเอ ไมรับรองหรือการรับประกันความน�าเชื่อถือ, ความถูกตอง,และความครบถวนของขอมูลแตอยางใด ความคิดเห็น, การคาดคะเน, 
การประมาณการ และขอมูลอ่ืนๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ เปนของกลุมบริษัทเอไอเอ นับแตวันท่ีท่ีลงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ และอาจถูก
เปลี่ยนแปลงแกไขไดโดยไมตองบอกกลาวลวงหนา กลุมบริษัท เอไอเอ อาจมีสวนไดเสียในหลักทรัพยหรือตราสารท่ีกลาวถึงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ การคาดคะเน
ใดๆ หรือเนื้อหาท่ีเก่ียวกับเหตุการณในอนาคตหรือผลการดําเนินงานของประเทศ, ตลาด, หรือบริษัทตางๆ ไมไดแสดงถึงหรืออาจแตกตางจากเหตุการณหรือผลท่ีเกิดขึ้นจริง 
ผลการดําเนินงานในอดีต และแนวโนมหรือการคาดการณทางเศรษฐกิจและตลาดใดๆ ไมไดแสดงถึงผลการดําเนินงานในอนาคตของแผนการหรือสินทรัพยท่ีลงทุน การลงทุนมีความเสี่ยง 
ซึ่งรวมถึงความเสี่ยงท่ีอาจจะสูญเสียเงินตน 
บลจ.เอไอเอ และกลุมบริษัทเอไอเอ ซึ่งรวมถึงเจาหนาท่ีและพนักงานของบริษัท จะไมรับผิดชอบตอความเสียหายหรือสูญหายใดๆ รวมถึงการสูญเสียผลกําไร ไมวาท้ังทางตรงและทางออม 
ท่ีเกิดขึ้นจากการใชหรือการอางอิง ขอมูลใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ ไมวาจะเปนผลมาจากการประมาทเลินเลอของของบลจ.เอไอเอหรือไมก็ตาม   
ทานสามารถขอคําแนะนําเพิ่มเติมจากท่ีปรึกษาการลงทุนกอนทําการตัดสินใจลงทุน รวมถึงพิจารณาศึกษาอยางรอบคอบถึงรูปแบบการลงทุนท่ีเหมาะสมกับทาน อาทิ ทักษะดานการ
ลงทุน เงินทุน รูปแบบการลงทุนท้ังหมด 
ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จะตองไมถูกเปดเผย ใช หรือเผยแพร ไมวาท้ังหมด หรือบางสวน รวมถึงตองไมถูกทําซํ้า คัดลอก หรือทําใหบุคคลอ่ืนเขาถึงขอมูลได   
เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ อาจจะถูกใช และ/หรือ รับมอบ ท้ังนี้เปนไปตามกฎหมายท่ีใชบังคับในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศของทาน  


