
วัตถุประสงคการลงทุน 

กองทุนเนนการลงทุนเพื่อมุงหวังผลตอบแทนท่ีสม่ําเสมอในระยะยาวในรูปแบบการเติบโตของมูลคาหน�วยลงทุน (capital growth) โดยกองทุนจะเนนการ
จัดสรรการลงทุนในสินทรัพยประเภทหุนและตราสารหนี้ท้ังในและตางประเทศเพื่อกระจายความเสี่ยง กองทุนมีระดับความเสี่ยงปานกลางคอนขางสูง ในเชิงกล
ยุทธ กองทุนคาดวาจะจัดสรรสัดสวนการลงทุนในหุนประมาณ 10%-40%; ตราสารหนี้ 60-90%; และตราสารตลาดเงิน 0-10% ของมูลคาทรัพยสินสุทธ ิ
อยางไรก็ตาม สัดสวนการลงทุนจริงอาจแตกตางกันไปในแตละชวงเวลา เนื่องจากผูจัดการกองทุนจะชวยประเมินจังหวะการลงทุน พรอมท้ังปรับพอรตการ
ลงทุนใหเหมาะสมกับสภาวะตลาด เพื่อสรางผลตอบแทนสวนเพิ่มตามท่ีไดออกแบบไว 

 ขอมูลสําคัญของกองทุน 
ประเภทกองทุน กองทุนเปด – กองทุนรวมผสม ระดับความเสี่ยง เสี่ยงปานกลางคอนขางสงู (ระดับ 5) 
Bloomberg Code AIAIICA ISIN Code THA684010004 
วันท่ีจดทะเบียน 7 เมษายน 2565 ผูดูแลผลประโยชน ธนาคารฮองกงและเซ่ียงไฮแบงกิ้งคอรปอเรช่ัน จํากัด 
ขนาดกองทุน 309 ลานบาท นายทะเบียน บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
มูลคาหน�วยลงทุน 9.8390 บาท/หน�วย ผูสอบบัญชี บริษัท พีวี ออดิท จํากัด 
นโยบายการจายเงินปนผล ไมจายเงินปนผล 

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุน (% ของมูลคาซื้อขาย) 
คาธรรมเนียมการขาย 1.605% 
คาธรรมเนียมการรับซ้ือคืน ไมเรียกเก็บ 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนเขา* ไมมี 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนออก** ไมมี 
คาธรรมเนียมการโอนหน�วย ตามท่ีนายทะเบียนเรียกเก็บ 

*ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสียคาธรรมเนียมการขายดวย
**ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสยีคาธรรมเนียมการรับซ้ือคืนดวย

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอป ของ NAV) 
คาธรรมเนียมการจัดการ 1.1235% 
คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน 0.0182% 
คาธรรมเนียมนายทะเบียน 0.107% 
คาใชจายอื่น ตามจริง 
รวมคาใชจาย 1.2487% 

หมายเหตุ: คาธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุนและกองทุนรวม
ดังกลาวรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดแลว 

การซื้อและการขายคืนหน�วยลงทุน 
วันเวลาซ้ือและขายคืน ทุกวันทําการ เวลา 9.00 – 14.30 น. 
มูลคาข้ันตํ่าของการซ้ือคร้ังแรก 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการซ้ือคร้ังตอไป 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการขายคืน ไมกําหนด 
หน�วยลงทุนคงเหลือข้ันตํ่า 100.0000 หน�วย 
ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน 6 วันทําการ นับตั้งแตวันถัดจากวันทําการรับซ้ือคืนหน�วยลงทุน (T+6) 

ในกรณีท่ีผูลงทุนซ้ือกองทุนผานกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน (Unit-Linked)  ผูลงทุนควรศกึษารายละเอียดขอมูลกองทุนและเงื่อนไขตางๆท่ี
สําคัญจากกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน และ/หรือขอมูลการตลาดของบริษัทประกัน 

กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด คอนเวนชั่นนอล อโลเคชั่น ฟนด 
AIA Combined Conventional Allocation Fund (AIA-ICA) 31 มกราคม 2566 



คําเตือน 
- การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2561 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป
- การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
- ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

หมายเหตุ: ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด คอนเวนชั่นนอล อโลเคชั่น ฟนด (AIA-ICA) คือ
(1) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพนัธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 1 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย สัดสวน 22%
(2) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพนัธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย สัดสวน 30%
(3) ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ท่ีมีอันดับความน�าเชื่อถือของผูออกตราสารอยูในระดับ A- ขึน้ไป อายุนอยกวาเทากับ 10 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย
สัดสวน 18%
(4) ดชันี MSCI World Net Total Return USD Index สัดสวน 20%
หมายเหตุ: *ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 90% และปรับดวยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท
ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 10%
(5) ดชันีผลตอบแทนรวม SET 50 สัดสวน 10%

สัดสวนการลงทุน 

หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศ
และรายอุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน ปรับตาม
สัดสวนการลงทุนท่ีกองทุนลงทุน;  สําหรับสัดสวนท่ีลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ AIA Income Fund 
มีการอางอิงขอมูลท่ีเปดเผยตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรอื
กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน มาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามราย
ประเทศดวย (ขอมูล ณ ส้ินเดือนมกราคม 2566) 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศ* 

YTD 1M 3M 6M 1Y 3Y 5Y ต้ังแตจัดต้ังกองทุน 

กองทนุ AIA-ICA (%) 0.97% 0.97% 3.46% 1.74% N/A N/A N/A -1.61%

ดัชนีชี้วัด (%) 1.13% 1.13% 2.99% 2.53% N/A N/A N/A -1.22%

ความผันผวนของกองทุน 3.06% 3.06% 3.69% 4.79% N/A N/A N/A 5.53% 

ความผันผวนของดัชนีชี้วัด 2.89% 2.89% 4.26% 5.16% N/A N/A N/A 5.56% 

ผลการดําเนินงานในอดีต (ขอมูล ณ วันท่ี 31 มกราคม 2566) 
*สําหรับผลการดําเนินงานยอนหลงัตั้งแต 1 ป ข้ึนไป แสดงผลเปนอัตราผลตอบแทนตอป (% ตอป)

การกระจายการลงทุน 



ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายอุตสาหกรรม* 
เฉพาะสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนตางประเทศ 

ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายอุตสาหกรรม* 
เฉพาะสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนหุนไทย 

หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศและรายอุตสาหกรรมของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน ปรับตามสัดสวนการลงทุนท่ี 
กองทุนลงทุน;  สําหรับสัดสวนท่ีลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ AIA Income Fund มีการอางองิขอมูลท่ีเปดเผยตาม Fund Fact Sheet ของกองทุน ETF ตางประเทศ และ/หรือกองทุนตราสารหนี้ตางประเทศท่ีกองทุน 
ไปลงทุน มาใชประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศดวย (ขอมูล ณ ส้ินเดือนมกราคม 2566) 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 



ตัวอยางหุนทีก่องทุนหุนตางประเทศเขาลงทุน* 

ตัวอยางหุนทีก่องทุนหุนไทยเขาลงทุน* 

กองทุนหุนไทย สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 
AIA Thai Equity AOT (6.8%) | PTT (5.6%) | DELTA (5.1%) | CPALL (4.7%) | GULF (4.6%) 

AIA Enhanced SET50 AOT (7.6%) | PTT (6.3%) | DELTA (5.8%) | CPALL (5.2%) | GULF (5.2%) 

หมายเหตุ: * อางอิงจากขอมูล Top Holdings ของกองทุนตางประเทศและกองทุนหุนไทยท่ีกองทุนเขาลงทุน (ขอมูล ณ ส้ินเดือนมกราคม 2566) 
แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

รายละเอียดของกองทุนตางๆ ท่ีกองทุนไปลงทุน 

 สําหรับรายละเอียดของกองทุนตางประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดทาง www.aia.com/en/funds-information
 สําหรับรายละเอียดของกองทุนหุนไทยและกองทุนตราสารหนี้ท่ีบริหารจัดการภายใต บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) สามารถดูรายละเอียด

เพิ่มเติมไดทาง https://www.aiaim.co.th/th/fund.html

AIA New Multinationals Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Multi-Factor Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Select Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Quality Growth Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Asia (EX Japan) Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

คําเตือน: 
• ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน
• ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงราคา/ผลตอบแทนในอนาคต
• เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทําขึ้นเพื่อใหขอมูลเปนการท่ัวไปเทานั้น
• การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2561 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป
• การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
• ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด ณ วันท่ี 31 มกราคม 2566 
www.aiaim.co.th  โทร. 02-353-8822



ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด คอนเวนช่ันนอล อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-ICA) (ณ สิ้นเดือนมกราคม 2566) 

Market Review 
ภาพรวมการลงทุนทั่วโลก: 

หุนโลกเร่ิมตนปอยางแข็งแกรงจากหลายปจจัย ไมวาจะเปน เงินเฟอท่ีชะลอตัวลงในสหรัฐอเมริกาและยุโรปชวยเพิ่มความหวังใหกับนักลงทุนวาธนาคารกลางตางๆ จะ
สามารถยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยไดในเร็วๆนี้  รวมไปถึงการยกเลิกนโยบาย Zero-Covid  ของจีนที่เกิดขึ้นอยางรวดเร็วและไมไดคาดการณมากอน ชวยกระตุน
ตลาดใหฟนตัวและเพิ่มความคาดหวังตอการฟนตัวของเศรษฐกิจจีน  ดัชนี MSCI World Index ปรับตัวเพิ่มขึ้น 6.1% ในขณะท่ี ดัชนี MSCI Emerging Markets Index 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น 9.2% ในเดือนมกราคม    

สําหรับตราสารหนี้ ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 0.25% ในการประชุมเมื่อเดือนมกราคม  การชะลอความเร็วในการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบ้ียนี้เปนการสงสัญญาณวาการตอสูกับเงินเฟอมีความคืบหนามากขึ้น  ธนาคารกลางตางๆ ยังไมสามารถประกาศชัยชนะในการจัดการกับเงินเฟอได เพราะถึงแม
เงินเฟอไดผอนคลายลงมาบาง แตก็ยังทรงตัวในระดับสูง จึงยังมีการสงสัญญาณวาจะยังมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายตอไปในป 2023  แตจะเปนการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในอัตราที่ชะลอตัวลง  ประธาน Fed เจอโรม พาวเวลล ยังไดเตือนนักลงทุนดวยวา “หนาท่ีของธนาคารกลางยังไมเสร็จสิ้น” อีกทั้งตลาดแรงงานใน
ปจจุบันยังตึงตัวอยูมาก ดัชนี Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index ปรับตัวเพิ่มขึ้น 3.7% ในเดือนนี้  

ภาพรวมการลงทุนตราสารหนี้: 

เดือนมกราคม ยังคงเห็นกระแสเงินทุนของนักลงทุนตางชาติไหลเขามาในตลาดพันธบัตรไทยอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะพันธบัตรรัฐบาลที่อายุยาวกวา 10 ปขึ้นไป 
หลังจากอัตราเงินเฟอมีแนวโนมชะลอตัวลง ทําใหคาดวา ธปท. จะปรับอัตราดอกเบ้ียนโยบายเพิ่มขึ้นไปไดอีกไมมากนัก โดยอัตราผลตอบแทนพันบัตรรัฐบาลไทยอายุ 
10 ป ปรับตัวลดลง 0.12% ลงมาปดท่ีระดับ 2.52%  ดานสวนตางอัตราผลตอบแทน (credit spread) อายุ 5 ป อันดับความน�าเชื่อถือ A ปรับลดลงเล็กนอย 0.02% 
มาปดท่ี 1.26%  

สําหรับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป ปรับลดลง 0.37% ปดท่ีระดับ 3.51% หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯแสดงใหเห็นถึงกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลงอยางเห็นไดชัดเมื่อเดือนธันวาคมท่ีผานมา ทําใหนักลงทุนคาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายไดอีกเพียง 2 คร้ัง 
คร้ังละ 0.25% ในการประชุมเดือนมีนาคมและเดือนพฤษภาคม  

ภาพรวมการลงทุนหุนไทย: 

SET Index ณ ส้ินเดือนมกราคม ปดท่ีระดับ 1,671 จุด เพิ่มขึ้นเล็กนอย 0.2% (หากเปรียบเทียบกับเดือนกอนหนา) โดยในชวงแรกของเดือน ดัชนีฯปรับตัวสูงขึ้นจน
ทําระดับสูงสุดของเดือน ท่ี 1,696 จุด ณ วันท่ี 13 ม.ค. 66 จากการท่ีจีนเปดประเทศเร็วกวาคาด ชวยสราง Sentiment เชิงบวกใหกับตลาดหุนท่ัวโลก  อยางไรก็ตาม 
ในชวงคร่ึงหลังของเดือน ดัชนีฯ กลับมาออนตัวหลังจากรายงานผลการดําเนินงานไตรมาส 4/2565ของบริษัทจดทะเบียนในกลุมธนาคารและกลุมวัสดุกอสราง ออกมา
ตํ่ากวาที่คาดการณไวมาก  ทั้งนี้ หากพิจารณาปริมาณซื้อขายแบงตามประเภทของนักลงทุน เห็นวานักลงทุนตางชาติยังคงซื้อสุทธิตอเนื่องเปนเดือนที่ 4 ราว 1.8 
หมื่นลานบาท เทียบกับเดือนกอนหนาท่ีซื้อสุทธิ 1.3 หมื่นลานบาท ขณะท่ีนักลงทุนสถาบันในประเทศขายสุทธิสูงถึง 2.4 หมื่นลานบาท เทียบกับเดือนกอนหนาท่ีซื้อ
สุทธิ 4.5 พันลานบาท 

Portfolio Review 

• หากเปรียบเทียบผลการดําเนินงานกับเดือนกอนหนา กองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.97%  ในขณะที่ดัชนีชี้วัดปรับตัวเพิ่มขึ้น 1.13%  ทั้งนี้ กองทุนปรับตัว
เพิ่มขึ้นนอยกวาดัชนีชี้วัด เนื่องจากสวนที่ลงทุนในกองทุน AIA New Multinationals Fund, AIA Global Multi-Factor Equity Fund, และ AIA Diversified
Fixed Income Fund ปรับตัวเพิ่มขึ้นนอยกวาดัชนีชี้วัด

• ผูจัดการกองทุนยังคงนํ้าหนักการลงทุนในหุนนอยกวาปกติ [กองทุนหุน ~26% : กองทุนตราสารหนี้และสินทรัพยเทียบเทาเงินสด ~74%] จากการ
คาดการณวาเศรษฐกิจโลกจะกาวเขาสูภาวะถดถอยในป 2023 และแนวโนมการปรับลดการคาดการณผลกําไรบริษัทจดทะเบียนในปนี้

• สําหรับพอรตการลงทุนหุน ผูจัดการกองทุนกระจายการลงทุนในหุนท่ัวโลกและหุนไทยท่ีมีคุณภาพดี เนนลงทุนในกองทุนท่ีมีความโนมเอียงไปทางหุนคุณคา
โดยมีการลงทุนในกองทุน AIA New Multinationals Fund (8%); กองทุน AIA Thai Equity (6%); กองทุน AIA Global Multi-Factor Equity Fund (5%);
กองทุน AIA Enhanced SET50 (3%) กองทุน AIA Global Select Equity Fund (2%); กองทุน AIA Global Quality Growth Fund (1%) และกองทุน AIA
Asia (EX Japan) Equity Fund (1%)

• สําหรับพอรตการลงทุนตราสารหนี้ ผูจัดการกองทุนปรับลดสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ไทยท้ัง AIA Income Fund (59%) และ AIA Short Term
Fixed Income (10%) ลง  ในขณะเดียวกัน ไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ตางประเทศระยะยาว AIA Diversified Fixed Income Fund
(3.6%) เพื่อหาโอกาสผลตอบแทนสวนเพิ่มจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีปรับตัวสูงขึ้น

    แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 



ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ คอมบายด คอนเวนช่ันนอล อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-ICA) (ณ สิ้นเดือนมกราคม 2566) 

Outlook  
มุมมองการลงทุนโดยรวม: 

AIA Investments ประเมินวาป 2023 จะเปนปแหงการเปลี่ยนแปลง ไมวาจะเปนการเปลี่ยนแปลงจากการฟนตัวของภาพเศรษฐกิจโดยรวม  การปรับทิศนโยบาย
การเงินของ Fed และการฟนตัวของราคาสินทรัพยตางๆ (หากเปรียบเทียบกับป 2022)  อยางไรก็ดี ในทุกการเปลี่ยนแปลงมักจะตองเกิดชวงเวลาท่ีออนแอของ
เศรษฐกิจกอนเสมอ  เราประเมินวาการเติบโตของสหรัฐฯ จะหยดุชะงัก ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนจะปรบัตัวลดลง และบริษัทจะตองปรับลดคาใชจาย
ตางๆ ซึ่งคาดวาจะนําไปสูอัตราการวางงานท่ีเพิ่มสูงขึ้น สงผลใหมีความเปนไปไดท่ีตลาดจะเขาสูภาวะถดถอยในชวงประมาณกลางๆป  นอกจากนั้น การประเมิน
มูลคาหุนน�าจะถูกทดสอบจุดตํ่าสุดกอนท่ีจะฟนตัวกลับมาในชวงครึ่งหลังของป 2023  

ผูจัดการกองทุนยงัคงสัดสวนการลงทุนในหุนเอเชีย (ไมรวมญี่ปุน) เพื่อหาโอกาสรับผลตอบแทนสวนเพิ่มจากราคาหุนท่ีอยูในระดับตํ่า ซึ่งถือเปนจุดเขาลงทุนท่ีดี 
อีกทั้งการยุตินโยบาย Zero-Covid ของจีนสงผลใหมีมุมมองเชิงบวกมากขึ้น  อยางไรก็ดี ผูจัดการกองทุนยังคงใหนํ้าหนักการลงทุนในหุนนอยกวาปกติ (โดยชื่น
ชอบการลงทุนในหุนเอเชีย (ไมรวมญี่ปุน))  ในขณะเดียวกัน ก็มีมุมมองเชิงบวกมากขึ้นตอตราสารหนี้ และใหนํ้าหนักการลงทุนตามปกติในหุนกูระดับลงทุน  

มุมมองการลงทุนตราสารหนี้: 

AIA Investments ยังคงใหนํ้าหนักการลงทุนในตราสารหนี้มากกวาปกติ เนื่องจากอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอมีแนวโนมปรับตัวลดลงใน
ระยะตอไป ทําใหมีความเปนไปไดวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสวนใหญ น�าจะอยูใกลเคียงกับระดับสูงสุดแลว  และถึงแมอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรจะปรับตัวลดลงคอนขางมากในชวงท่ีผานมา แตก็มีโอกาสปรับตัวลงตอไดหากเศรษฐกิจโลกเขาสูภาวะถดถอย ทําใหตราสารหนี้เหมาะจะเปนทางเลือก
เพื่อกระจายความเสี่ยงในพอรตการลงทุน  จึงแนะนําใหทะยอยสะสมในชวงท่ีอัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวเพิ่มขึ้น 

มุมมองการลงทุนหุนไทย: 

ประเมินวา SET Index ในป 2566 จะเคลื่อนไหวในกรอบ 1,550-1,750 จุด โดยประเด็นสําคญัท่ีตองติดตามในระยะสั้น ไดแก ผลการดาํเนินงานไตรมาส 
4/2565 ของบริษัทจดทะเบียน ซึ่งสวนใหญจะรายงานออกมาในชวงกลางเดือนกุมภาพันธ 

     แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

คําสงวนสิทธิ์  

บริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไดจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อเปนการใหขอมูลเทานั้น และไมมีสวนเกี่ยวของกับวัตถุประสงคในการลงทุน สถานการณทางการเงิน  และตอบสนองความ
ตองการของบุคคลใดบุคคลหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจง ไมอาจตีความไดวาเปนคําเสนอ, คําแนะนํา หรือคําชักชวนใหเขาทําธุรกรรมหรอืเปนการยอมผูกพันตามธุรกรรมเพื่อปองกนัความเส่ียง, การซ้ือขาย หรือกล
ยุทธการลงทุนเกี่ยวกับหลักทรัพยหรือเครื่องมอืทางการเงินอื่นใดซ่ึงออกหรือบริหารจัดการโดยบริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด (“บลจ.เอไอเอ”) หรือบรษิัทในเครือ (“กลุมบริษัท 
เอไอเอ”) ท่ีอยูในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศซ่ึงไมไดรับมอบอํานาจใหทําขอเสนอดงักลาวตอบุคคล ไมมีสวนใดๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี ้จะถูกตีความไดวาเปนคําแนะนําใน
การลงทุน ภาษีอากร กฎหมาย หรือคําแนะนาํอื่นๆ การอางอิงถึงหลักทรัพยตัวใดตวัหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจงท่ีปรากฏในเอกสาร ทําขึ้นเพื่อแสดงใหเห็นถึงการประยุกตใชซ่ึงปรัชญาในการลงทุนของเราเทานั้น 
และไมถือเปนคําแนะนําจากกลุมบริษัทเอไอเอ 
ขอมูลท่ีอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมควรใชเปนหลักเพื่อการตัดสินใจลงทุน เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไมใชเอกสารงานวิจัยและไมไดจัดทําขึ้นตามกฎหมายเพื่อสงเสริมการพึ่งพาตนเองในการ
วิจัยเกี่ยวกับการลงทุน ขอคิดเห็นและการกลาวถึงหลักทรัพยรายตวั เปนไปเพื่อยกตวัอยางประกอบการอธิบายเทานั้น และไมไดเปนตัวแทนของความเห็นจากทุกหน�วยงานในกลุมบริษทัเอไอเอ นอกจากนี้ 
บลจ.เอไอเอ ไมรับรองหรือการรับประกันความน�าเชื่อถือ, ความถูกตอง,และความครบถวนของขอมูลแตอยางใด ความคิดเห็น, การคาดคะเน, การประมาณการ และขอมูลอื่นๆ ในเอกสาร/เอกสาร
ประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ เปนของกลุมบรษิัทเอไอเอ นับแตวนัท่ีท่ีลงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ และอาจถกูเปล่ียนแปลงแกไขไดโดยไมตองบอกกลาวลวงหนา กลุมบริษัท เอไอเอ อาจ
มีสวนไดเสียในหลักทรัพยหรือตราสารท่ีกลาวถึงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ การคาดคะเนใดๆ หรือเนือ้หาท่ีเกี่ยวกับเหตุการณในอนาคตหรือผลการดําเนินงานของประเทศ, ตลาด, หรือ
บริษัทตางๆ ไมไดแสดงถึงหรืออาจแตกตางจากเหตุการณหรือผลท่ีเกิดขึ้นจริง 
ผลการดําเนินงานในอดตี และแนวโนมหรือการคาดการณทางเศรษฐกิจและตลาดใดๆ ไมไดแสดงถึงผลการดําเนินงานในอนาคตของแผนการหรือสินทรัพยท่ีลงทุน การลงทุนมีความเส่ียง ซ่ึงรวมถึงความ
เส่ียงท่ีอาจจะสูญเสียเงินตน 
บลจ.เอไอเอ และกลุมบริษัทเอไอเอ ซ่ึงรวมถึงเจาหนาท่ีและพนักงานของบริษัท จะไมรับผิดชอบตอความเสียหายหรือสูญหายใดๆ รวมถงึการสูญเสียผลกําไร ไมวาท้ังทางตรงและทางออม ท่ีเกิดขึ้นจากการใช
หรือการอางอิง ขอมูลใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ ไมวาจะเปนผลมาจากการประมาทเลินเลอของของบลจ.เอไอเอหรอืไมก็ตาม   
ทานสามารถขอคําแนะนําเพิ่มเติมจากท่ีปรึกษาการลงทุนกอนทําการตัดสินใจลงทุน รวมถึงพิจารณาศึกษาอยางรอบคอบถึงรูปแบบการลงทุนท่ีเหมาะสมกับทาน อาทิ ทักษะดานการลงทุน เงินทุน รูปแบบ
การลงทุนท้ังหมด 
ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จะตองไมถูกเปดเผย ใช หรือเผยแพร ไมวาท้ังหมด หรือบางสวน รวมถึงตองไมถูกทําซ้ํา คัดลอก หรือทําใหบุคคลอื่นเขาถึงขอมูลได   
เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ อาจจะถูกใช และ/หรือ รับมอบ ท้ังนี้เปนไปตามกฎหมายท่ีใชบังคับในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศของทาน


