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AIA Global Allocation Funds Commentary - พฤษภาคม 2564

Market Review
ถึงแมตัวเลขทางเศรษฐกิจที่ออกมาแขง็แกรงแลว แตตลาดการลงทุนเร่ิมชะลอตัว เนืðองจากความกังวลวาตวัเลขเศรษฐกิจที่ดีข้ึนน้ัน จะทําใหเงินเฟอ

ปรับตัวสูงขึ้น และอาจสงผลใหธนาคารกลางหยุดใชนโยบายแบบผอนคลาย และเริ่มปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วกวาที่คาดการณไวเพืðอชะลอความ
รอนแรงทางเศรษฐกิจ
 ในสหรัฐอเมริกา ดัชนีผูจัดการฝายจัดซ้ือปรับตัวเพ่ิมข้ึน 63.5 ในเดือนเมษายน ซ่ึงสงสัญญาณอยางมีนัยสําคัญถงึการฟนตัวทางเศรษฐกิจ อัตราเงนิเฟอ
ทั่วไป ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 4.2% เมืðอเทียบกับปกอนหนาในเดือนเมษายน สูงท่ีสุดตัง้แตเดือนกันยายน 2008 ซ่ึงทําใหความกงัวลตอ FED ที่จะเร่ิมแสดงทาทีใน
การใชนโยบายแบบรัดกุมขึ้นกลับมาอีกคร้ัง โดยในเดือนพฤษภาคม ดัชน ีMSCI World ปรับเพิ่มข้ึน 1.44% ขณะที่ S&P500 ปรับเพิ่มข้ึนปดท่ี 0.55% 
 สาํหรับตลาดตารสารหน้ี หุนกูท่ีอยูในระดบัท่ีลงทุนได (IG) ของสหรัฐอเมริกาสรางผลตอบแทนไดดีกวาพันธบัตรรัฐบาล และสรางผลตอบแทนในเชิงบวก 
ขณะที่อตัราดอกเบ้ียของพันธบตัรรัฐบาลอาย ุ 10 ป ปรับตวัลดลงเล็กนอย 0.03% มาอยูท่ีระดับ 1.59% สวนผลตอบแทนของดัชนี Bloomberg Barclays 
Global Aggregate Corporate Total Return ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 1.07% ในเดือนพฤษภาคม

มุมมองการลงทุน

ตลาดหุนสรางผลตอบแทนไดดีตั้งแตตนป แตจากนี้ ไปคาดวาความผันผวนจะเพิ่มมากขึ้น เมืðอประเทศตาง ๆ มีความพยายามในการการแจกจาย
วัคซีนใหกบัประชากรในประเทศมากขึ้นและสงผลใหการฟนตัวของแตละประเทศปรับตัวดีข้ึน ตัวเลขทางเศรษฐกิจก็จะปรับตัวดีขึ้น และเศรษฐกิจทั่วโลกจะ
เร่ิมปรับตัวดีข้ึนเร่ิมตั้งแตไตรมาสที่ 2 ของปนี้ ซึ่งสงผลใหนักลงทุนเริ่มมีความกังวลที่เงินเฟอจะเริ่มกลับมา และหากเงินเฟอยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้นตอเนืðอง 
ธนาคารกลางของแตละประเทศก็จะเร่ิมใชนโยบายแบบรัดกุมมากขึ้น และนํามาสูการปรับเพิ่มดอกเบี้ยนโยบายที่อาจเร็วกวาที่คาดการณไว ซึ่งจะสงผลให
เกิดความผันผวนตลอดทางในชวงการฟนตวัทางเศรษฐกจิจากน้ีไป

กองทุน AIA Global Allocation Funds ยงัคงใหน้ําหนักที่มากกวาในการลงทุนในหุน เนืðองจากเปนสินทรัพยที่ ไดประโยชนจากในชวงที่เศรษฐกิจกําลังฟนตัว 
เรายังคงใหนํ้าหนักท่ีเหมาะสมกับการลงทุนในหุนกูที่อยูในระดับที่ลงทุนได โดยใหนํ้าหนักในภูมิภาคเอเซียมากกวาสหรัฐอเมริกา และเชืðอวาพื้นฐานทางดาน
เครดิตของตราสารยังคงแข็งแกรงประกอบกบังบการเงินปรับตัวที่ดีข้ึน
คําเตือน:
•ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืðอนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน •ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงราคา/ผลตอบแทนในอนาคต •เอกสารนี้มิใช
หนังสือชี้ชวนและจัดทําขึ้นเพืðอใหขอมูลเปนการทั่วไปเทานั้น •การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ที่ สจก.ร. 1/2561 โดยผลการดําเนินงาน
นอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานที่เกิดข้ึนจริง ไมปรับเปนอตัราตอปผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป  •การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้น
ตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน •ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน
มไิดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

Portfolio Review
  พอรตการลงทุนโดยรวมยังคงใหนํ้าหนักในการลงทุนในหุนมากกวาตราสารหน้ี โดยคอยๆ ระมัดระวังในการปรับพอรตการลงทุนในหุนในเขาสูระดับ
ที่เหมาะสม โดยเรายังเชืðอวาหุนยังคงใหผลตอบแทนที่ดีกวาตราสารหนี้ในอีก 6 เดือนขางหนา แตความผันผวนที่เพ่ิมข้ึน เพ่ิมโอกาสปรับสัดสวนมาลงทุน
ตอในหุนเมืðอราคาปรับลดลงมาทําไดมากข้ึน

สําหรับสัดสวนการลงุทนในพอรตการลงุทนหลักในหุนทั่วโลก ยังคงใหนํ้าหนักที่ 45% ใน AIA New Multinationals Fund, 30% ที่ AIA Global Quality Growth 
Fund, และ 25% ที่ AIA Global Multi-Factor Equity Fund และในพอรตการลงทุนสวนเสริม ไดขายทํากาํไรในสวนของการลงทุนในตลาดหุนเอเซียแปซิฟก 
โดยการปรับลดนํ้าหนักในกองทนุ AIA Global Quality Growth และเพ่ิมนํ้าหนักในกองทุน AIA Global Multi-Factor Equity สรางผลตอบแทนที่ดีในเดือน
เมษายน
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ผลการดําเนินงาน

หมายเหตุ:
(1) ตวัช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนชั่นนอล อโลเคชั่น ฟนด คือ

(1) ดชันี MSCI World Index (Total Return) สดัสวน 30%
    *หมายเหตุ: ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกลุเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอตัราสวน 33 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปล่ียนเพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
ในอัตราสวน 67%

(2) ดชันีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สัดสวน 70%
*หมายเหต:ุ  ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน 

(2) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด คือ
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สดัสวน 60%

    *หมายเหตุ: ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกลุเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอตัราสวน 25 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปล่ียนเพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
ในอัตราสวน 75%

(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สัดสวน 40%
*หมายเหต:ุ ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงเพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน 

(3) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด คอื
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 90%

    *หมายเหตุ: ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกลุเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอตัราสวน 22 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
ในอัตราสวน 78%

(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD  สัดสวน 10%
*หมายเหต:ุ ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงเพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน 

แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2564
www.aiaim.co.th โทร. 02-353-8822

กองทุนท่ีลงทุนในตางประเทศ

กองทุนเปด ตั้งแตตนป 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป ตั้งแตจัดต้ัง
กองทุน

กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนช่ันนอล อโลเคชั่น ฟนด 0.89% 0.50% 0.81% 3.01% N/A N/A N/A N/A 3.01%
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (1) 2.52% 1.22% 3.58% 4.52% N/A N/A N/A N/A 4.52%
ความผันผวนของกองทุน 6.13% 5.98% 6.36% 5.85% N/A N/A N/A N/A 5.85%
ความผันผวนของตัวชี้วัด 5.15% 6.27% 5.40% 4.90% N/A N/A N/A N/A 4.90%
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด 4.43% 0.40% 1.59% 7.92% N/A N/A N/A N/A 7.92%
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (2) 6.76% 1.34% 6.00% 9.70% N/A N/A N/A N/A 9.70%
ความผันผวนของกองทุน 9.68% 9.95% 9.81% 9.21% N/A N/A N/A N/A 9.21%
ความผันผวนของตัวชี้วัด 7.86% 9.05% 7.84% 7.42% N/A N/A N/A N/A 7.42%
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคช่ัน ฟนด 8.20% 0.33% 2.47% 13.16% N/A N/A N/A N/A 13.16%
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (3) 11.10% 1.46% 8.45% 15.07% N/A N/A N/A N/A 15.07%
ความผันผวนของกองทุน 13.63% 14.22% 13.75% 12.95% N/A N/A N/A N/A 12.95%
ความผันผวนของตัวชี้วัด 10.92% 11.94% 10.59% 10.31% N/A N/A N/A N/A 10.31%

คําเตือน:
•ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืðอนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน •ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงราคา/ผลตอบแทนในอนาคต •เอกสารนี้มิใช
หนังสือชี้ชวนและจัดทําขึ้นเพืðอใหขอมูลเปนการทั่วไปเทานั้น •การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ที่ สจก.ร. 1/2561 โดยผลการดําเนินงาน
นอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานที่เกิดข้ึนจริง ไมปรับเปนอตัราตอปผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป  •การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้น
ตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน •ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน
มไิดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต


